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PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV FOR UN V/N DE
HASTA $500.000,000 (0 SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CLASE V POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $50.000.000 (O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

1l prosente Suplemento e Prospeeio s reficee 4 tas Obligaeiones Nogociables Pyme Claze V' (en adelanee, tas -~ Obligoiones
Nepnciahles Clase Y™ o s “Obligacipnes Negocables™), a tsa vanable con vencimicnto a los 18 meses de la Pecha de Fausiim

y Liquidacion; ¢s complementario y deberda leeese junio con el peospecta actualizado de fecha 14 de septiembre de 2020 (en
adilante, o “Prospecro’™ de Sicom S.A: (en adelante, la “Compaiiia”™ o la “Enisoa™), en relacidn al Programa Global de Emisidn
de Oblignciones Megociables Pyme por un Valor Nominal de hasea $500.000.000 (Pesos quinienros millones) (o su equivalente
en ctrms monedaz) (en adelante, ¢l “Programa®).

1l momro final de Obligeiones Negociables o ser eritido send informado mediante un avise complementano al presente, que se
publicati en el Boletin Diario de la BCBA (en vietad de la delegacion de facultades otorgadas por Bolsas y Mercados Argentinos
S04 a la BORA v de conformidad con lo dispuesto por la Resolucion N18,629), en el sitio web del MAL (segin se define mas
adelante, v en ol smo web de la Comision Nacional de Valores (weow.eny puvar — “Iafermacii Fiaugerd™). Pari mayoe
infoemacion viase “Resumen de Terminos y Condiciones de las Obligaciones Negociables™.
g Obligaciones Megoclables serin vmitidas v eoloradas conforme con la tey 23576 de Oblgaciones Megoviables v sus
modificarorias (on adelnie, ki “Ley de Oblipciones Negocubles"). v serin obligasmnes nepocables amples no convertilbiles en
acciones, no subordinadas v con garaata fduciaria. Las Obligaciones Negociables darin derecha a los beneficios impositivis
previstos en la Ley de Obligacones Negoombles yseran colocadas a rravies die ofertapiibbica en la Repblica Argenting, de acuerda
a la ey N° 26,831 de mereadn de capitales (con sus mudificatunias ¥ ceglamentanias incluyenda, sin limitaciin, ol Decreto MNP
1023/ 13, la “Lay de Mereado de Capicales™), lag nuormias i T Comsion Nacional de Valores fon adelante, fa *CNA ™) segin texta
nrdenudn mediante ta Eesolucdn N® 622/2013 N 2013 feon sus modifearonds v {tnmpl-_'m-::n:mim'-, en adelanee las “hNommas
g CNVT). v cuah,'Lutr ot |-Il'_'. v eeplamentacion angenong ﬂ|]j|.;_'-;1|.}|,;_n_ Lz Obbigaciones Mepociables serin emitidas en forma de
certificads plobal a ser depositado en-Caja de Valoees 5.4 (en adelance, “Caja de Valores™)

Oferta pliblica autorizada cn los términos de la Ley N" 26.831, los Decretos N® LO87/93 v 1.023/13 y Normas de la
Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion N' 17.641 de fecha 16 de abnl de 2015 de la Comisidn
Macional de Valores, y la ampliacién de su monto bajo Resolucion N 18.395 del 05 de diciembre de 2006 de la Comision
Macional de Valores y la ampliacion de su monto, prorroga de plazo y la actualizacion de sus términos contables,
ccondmicos y financieros bajo Disposicién N¥ DI-2020-M-APN-GECNY del 14 de septiembre de 2020, cuya
negociacion se encuentra reservada con exclusividad a inversores calificados. Esta autorizacion solo significa que se
ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La Comisidn MNacional de Valores no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto ni en el Suplemecnto de Prospecto. La veracidad de la
informacion contable, financiera v econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto ni el
presente Suplemento de Prospecto es exclusiva tesponsabilidad del drgano de administracion de la Emisora y demas
responsables segin los articulos 119 y 120 de la Ley N” 26,831 El organo de administracidn manifiesta, con caricter de
declaracion jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto contiencn, a la fecha de su publicacidn,
informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, economica ¥

financiera de la emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los inversores calificados con relacitna la
presente emision, conforme a las normas vigenics,

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES AUTORIZADAS A OFERTA PUBLICA SOLO PUEDEN NEGOCIARSE
PUBLICAMENTE EN MERCADOS AUTORIZADOS DEL PAlS, PARA SER ADQUIRIDAS POR LOS
INVERSORES QUE INDICAN LAS NORMAS DE LA COMISION NACIGNAL DE VALORES EN SU
ARTICULO 12 DE LA SECCION 1 DEL CAPITULO VI DEL TITULO I1 PE LA§ NORMAS DE LA CNV.




| prisentec emision Cusata Cor et en benehicin de Tog onedores de las Obligaciones Negocables respecto del pagro Je
capital ¢ mrereses de las Uibligaciones Negociables, Para mayor informacion véase ko seecion “Dewerperdn e da Garaitia” del
prusente Suplement de Prospect.

1) presene Suplemento de Prospects debe leerse conjuntamente con cf Prospecto actualizado, ol cual s encuentoa g dispesicion
dl piblics inversor en las oficina: de la Compadia y en las oficinas de los Colocadores detalizdas en la Gltima piging dul presenee
Suplemento de Prospecto, ast como en la sitiry web defa CNV (e o povar)

Con fechia 23 de octubre de 2020, Fyaluadors Latinoamenicana 5.4 lin calificado las Oblgaciones Megociables con categora
WA AN | actualisaciones dela calificecion estarin dispombles en la autopista de la informacion financicea de fa Comisitn
Nactonal de Y atores (hop/ Qs cuiy pov axh.

5S¢ podrd subicitar autorizacion du listado de las Obligaciones Negociables a Bolsas y Mercados Argentnos 5.4, (en adelante, ¢

“Hpma™ vl nepociscion a Mereado Abicrte FEleeteonico S.A. (en adelante, o “MAE™ v en cualquice oteo meready autorizad
£ B b L] d
que acuerden ba Compatia v los Colocadores.

1 as accionistas Virran su responsabilidad a la intepracion de las acciones suscriptas de acuerdo on la Ley General de Socicdad.
Fn cumplimiento de lo dispucsto por b ey N 25738, s informa a los potenciales inversores que o los accionistis de capital
extranjero ni bos accienistas weaidentes enl Argentina, responden en excesi due la citada intepracion accionana, por las obligaciones
relativas o cualyuicr emizion de las obligaciones negrciables bajo el presente Programa,

[ acuerde con T esmblecdn en el articulo 118 de 1 bey de Mercado de Capirales, los ermisores de valores negociables,
juntamente con los integrintes de lus drgnos de administacion y fiscalizacicn, estos dlomos en matena de su competencia, y en
o case los oferentes de 1os valures negociables con relacion & la informacion vinculads o los mismos, ¥ Tns pemsonas gue fiomen
¢l progpecns de una emision de valones nugociablis, serin tesponsables de toda la informaciin incluidk en los prospecius por
cllos repiseeados ance Ta CNV. Sepiin lo previsto en el ardeulo 120 de bs Ley de Mercado de Capitales, las entidades y apgentes
intermediarios en ¢ mercado gue pagticipen como orpanizadores, o eoloeadore: en una oferta pablica de venta o compra de
valores nugnciables deberan revisar dilipentemente la informacion contenida en los prospectos de la oferta: Los expertos o

rererTos yue opinen subre clertas partes del propecto stlo seran responsables por la parte dedicha informacion sobre la que han
entitide cpiniomn,

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
EL PUBLICO INVERSOR DEBERA TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES QUE SE DESCRIBEN
EN *“NOTIFICACION A LOS INVERSORES", “FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE SUPLEMENTO
DE PROSPECTO Y EN “FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTOQ, ASI COMO EL RESTO DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y/O EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO,

1a Limisora. sus beneficiarios fnales, y las personas humanas o juridicas yue poseen comu pninirmc ¢l 20%: de su capiral o de los
derechos a voto, ogue por oo medios ceeeeo ol contenl Anal, directo o indirecto sobre el mismo, no registran condenas pos
defitos-de Tmeado de activos y/o financiamiento del terronsma y noe fguran en las listas de rerrorstas y otpanizaciones wermnsmEs
erunidas por el Consejo de Seguridad do las WNaciones Unidas,
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EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LOS COLOCADORES QUE
PARTICIPEN EN SU COLOCACION Y DISTRIBUCION FOR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA
COMPANIA PODRAN (PERO NO ESTARAN OBLIGADOS A) REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A
ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONFORME CON
EL ARTICULO 12 DE LA SECCION IV DEL CAPITULO IV, TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV Y
DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES, EN CASO DE SER EFECTUADAS, PODRAN SER
SUSPENDIDAS Y/0 INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTQ). EN CASO DE SER EFECTUADAS,
DICHAS OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (A) EL PROSPECTO
v/0 SUPLEMENTO CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA EN CUESTION DEBERA HABER
INCLUIDO UNA ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DE LA POSIBILIDAD DE
REALIZACION DE ESTAS OPERACIONES, sU DURACION ¥ CONDICIONES. (B) LAS OPERACIONES
PODRAN SER REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y
COORDINACION DE LA COLOCACION ¥ DISTRIBUCION DE LA EMISION. (C) LAS OPERACIONES NO
PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS TREINTA (30) DiAS CORRIDOS DESDE EL
PRIMER DiA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION SECUNDARIA DE LAS
ORLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL MERCADO. (D) SOLO PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE
ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERA DNEf BRUSCAS EN EL PRECIO AL
CUAL SE NEGOCIEN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE AN SIPO OBJETO DE COLOCACION
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PRIMARIA POR MEDIO DEL SISTEMA DE SUBASTA O LICITACION PUBLICA. (E) NINGUNA
OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADD PODRA
EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYAN NEGOCIADO LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE
PARTES NO VINCULADAS CON LaAS ACTIVIDADES DE ORGANIZACION, COLOCACION Y
DISTRIBUCION, (F} LOS MERCADOS DEBERAN INDIVIDUALIZAR COMO TALES Y HACER PUBLICAS
LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YAFUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE
DIARIO DE LAS OPERACIONES.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
EL PUBLICO INVERSOR DEBERA CONSIDERAR LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL PROSPECTO Y EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO (COMPLEMENTADOS Y/O

MODIFICADOS, EN SU CASO, POR LOS AVISOS, ACTUALIZACIONES y/O SUPLEMENTOS
CORRESPONDIENTES).

Al wmar cualyquier decision de inversidn fespecto de lag Obliprenes Negociables, ¢l publico nversoc debwrd basatse on su
propin anahses de s Compaiia, di Tos térmings y condiciones de las Obligaciones Megociables, v de los beneficios y riesgos
involucrados: 1] Prospecto v este Suplemento de Prospect constituyen los ducumentos bisicos 4 traves de los cuales se realiza
la oferta pibhica de las Obligaciones Megocinbles. Bl contenida del Prospecto y de este Suplement de Prospecto no debe ser
incerpretado come asesopmicroo lesal, comercial, financiero, impusitive, cambiatio y /o de otoo tpo. Bl publico inversor deberd
consultar con sus propios asesores respecto de livs ricegos, aspectos legales, comerciales, financieros, Impositivos, cambianos
v/ die e tipo relacionados con su inveesion en las Obligaciones Negociables,

i Colocadotes au se comprometen & revisar la situacitn Anancier o actividades de la Compaiia durante la duraciin del
Propramia v las Obhigaciones Megociables ni a notificar 3 ningdn inversor en Obligaciones Megociables sobre cualquicr
informacion de la gue foman conocimiente. M la enteega del Prospectn complementado por este Suplemento de Prospectn, ni
la oferta, venta o entrega de Obligaciones Negodiables en ninguna circunstancia impheari gque el Prospecto, complementada
por ¢l presente Suplemento de Praspecta, & exacto oo posterioridad a la fecha del presente o que no ha ocurrido: pingin
carnibiios adverso en L sitacion financier de la Compaia desde Ja fecha del presente

Mi ¢l Prospecto i este Suplemento de Prospecto constiitin una ofiérta de venta, y/o una invitacion a formular afertas de
compra, de bas Oblgaciones tepnciables (i) en aquelias jurisdicdones cn que Is realizacion de dicha ofera v /o invitacion no
fucra permitida por las normas vigentes, y/o (i) pae aguellas personas o eotidades con desrmucilies, comsrituidas y/o residentes
en paises 1o considenidos “cooperadotes a los fines Je la wansparencia Beeal” de acuerdo a 1o previsto en el Deereto N°
389,/2013; v/n para aguellas personas o eandade: que, 2 ehectos de la adguisicion de las Oblignciones Megociables, utlicen
cuentis Jocalizadas o abiertas en paises no considerados Yo wiperadures a los fings de la rransparencia fiscal” conforme las leves
de la Repablica Argentin, e considern paises, duminios, jutisdicciones, rerotonos, csmdos asocidos o teglmenes tributarios
espreiales cooperadores 4 los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con ¢l Gohierno de la Repablica Argenting
un acuerdo de inrereamnbin de informacion en mareria tributaria o un convenio para evitar la doble imposiciin internacional con
cliusula de inrercambin de mfurmacion amplio, siempre qua s cumplimente el efectivo intercambic de informacidn. Hl listada
di los paises, dorinios, jurischeciones, territorios, estados asociados y rogimencs tributacios  especiales consderadioz
coupuradones o los fincs de b ransparenei fiigal se enduentra publicade en el sitio Mweb” dela Admunistracidn General de
Ingrezas Pabhco - rwwwafipeehar), Tl poblico inversor deberd cumplic con todas Jas normas vigentes en sualguicr
junsiccion en gque compraea, ofrecices y/o vendiera lag Obligaciones Negociables yioen ba que poseyer y/o distribuyera el
Progpecto v/ este Suplemento de Prospecto, ¥ deberan obtener los consentimientos, las aprobaciones v/o los permisos para
la commpra, ferta /0 venta de las Oblipaciones Negoeiables requedddus por las normas vigentes ¢n cualquicr junsdiceidn ala
(U SU ENCONITRN sUjetes v/ o e it quee realizasan dichas compras, ufertas y/'o ventas, Ni la Compadia, ni los Colocadores y/o
o Sub-Colocados tendran responsabilidad alyuna por incumplimicntos 2 dichas normias vigentes.

Nir se b autonzado s ninguna persona (incluyendo, sin hmitacion, a los Colocadores) o dar informaciones y/o efectusr
declaraciones respecto de la Compaiiia y/o de las Obligncivnes Mepociables que no sean ks contenidas o ncorporidas por
seferencin en ¢l Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto v, # las mismas fucran dadas o efectuadas, dichas
informaciones v declaraciones mo pudedn ser consideradas como autorizadas pot la Compaia y/o los Colocadors,

mi L enrrega el Deospecto m de este Suplemento de Prospecto, ni ol ofrecimineo ni o vena de las Oblgaciones Negociables
ey vierud de Jos mEsTOE, O DNguna cirewivianc, sipuficard que la informaciin contenida on el Prospecro v/o en este
Suplumuntss de Prospecte e CoPreet en cualyuier fecha postenor a la fecha e [ prsns,

1l presente Suplemento de Prospecto, asi como toda ot informacion suminismada en telacidn con las Obligacioncs
Neguciables, no-esti destinado a suministea la base de ainguaa evaluacion erediticia o de otra indole, y no debe ser consideradd
una recomendacion foemulada por la Compania o los Colocadores en el sentido de que cualguier destnarario de este Suplemento
de Prospeeto o de cualquice orra nFarmacitn suministrada en relacion con las Obligaciones Muegocables debe comprar
cualquicra de b Obligaciones Mepociables. Asimismo, bajo ningin supucsto se entenderd uie mediante la enrrega del presente
Suplemenco de Prospecto o de rualquicr ot mformacion relacionada con las 4 ihigaciones Nepociables, la Compatia o los
Coloeidores proveen asesommtento y/'o recomendacion legal, eontable, impesitiva, Anancicra y/o regularona. Todo inversor
que considire ta posibilidad de comprar Obligaciones Negociables debe realizar su prppia in vestigacion independiente acerea de
la srumcidn parrmmonial y bos asinto: de ta Compaiis, asi como su propia evala de la solvencia de éstos, consultando cn
caser de considerarlo necesanio a sus propios asesores fnancieros, legales € impostvels.




Restricciones para la adguisicién de las Obligaciones Negociables.

Fistas Obligaciones Megoeiables =6lu podean ser adquinidas por los inversones calificados: gue se encuenteen dentro de las

siguicnates caccporias (en addante, los “Iovepsores Calificados™)

a] 1) Katadu Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autirguicas, Sociedades del Estado v Empresas del Estado.
by Cmnnismos Inemacionales v Personig Juridicss di Derecho Pablico

e Fondos Fiducinnos Pdblicos,

d) Lo Admimseracion Nazional de la Segundad Socual (ANSeS) = Fondo de Garanta de sustertmbilidad (1055

¢} Cajas Provisionales.

f) Bancos v linndades Financieras Pablicas y Povadas.

g Fondos Comunes de Inversion.

hy Fidecomesos Financieros con oferta publica.

i) Compaias de Seguros, de Reascguros y Aseguradons de Riesgos de Vrabajo.

i1 Sociedades de Garantin Reciprocs.

sy Personas |uridicas registradas poe b CINV como agentes, cuando acttien put cuents propk.

E_] e paasras humanss Yue st encuenteen ij'lg{'[ipm_-i‘ con caracrer defimove, enel H.L'E;i.:-"l!ﬂ) de ldoneosa ATy dela CNY,

oy Personas [umanas o jurdicns, distineas delas enunciadas encos inelsos anteriones; gue al momento de efvcor ln imversion
cuenten con inversiones en valores negociables v/ o depdsitos en entidades financieras por un monso cquivalente a UNIRADES
0 W ALOR ARQUISTITVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIE (UVA 350,000,

A} Personas juridicas constituidas en o extranjero y personas humanas con domicilio real en el extmmnjern,

Lo agenibes que actien en las respectivas operaciones de compraventa y a travis de los cuales la parte compradaora acceda a los
Cibligmenmes Negocables ofrecidas, serin responsables por el cumplimiento de las condiciones regueridas.

PPara ¢l caso peevisto en el inciso m) del articulo 12, las personas alli mencionadas deberan acreditar que cuciEn con inversiones
en valores negoembles v/o depdsitos en enodades financieras por un monto equivalente a UNIDBADES DE VALOR
ADRQUISTIIVG TRESCHIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) medante declaracion jurada, la que deberd ser
presentada al agente intervimente, manifestando, adicionalmente, haber tomada conocimiento de los nespos de cada
instrurnento ohjero de inversion

icha decliracion debers actualizarse con una penedicidad minima anual o en b primen oporunided e gue el clivnte pretenda
opeear con posteriondad & dicho plaze.

o compradores deberin dejar constnca ante los respectivos agentes con [os que opcfen que las Oblygroiones Negociables
dirwidas a inversores calificadus son adquiridos sobre b base del presenre Suplemite
travies de los medios aurorieados por la CNY v ornifestar expresamente que la dee
indeprndiene,

- Prospecto puest iosu disposicion o
cinversion ha sidoadoptada en forms

C.PN.
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AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO

LA LEY N° 25.246 (MODIFICADA POSTERIORMENTE POR LAS LEYES N° 26.087, N® 26.119, N* 26.268
Y N® 26.683) (LA “"LEY ANTILAVADQ") TIPIFICA LA ACCION DE LAVADO DE ACTIVOS COMO UN
DELITO PEMNAL. SE LO DEFINE COMO AQUEL QUE SE COMETE CUANDO UNA PERSONA
CONVIERTE, TRANSFIERE, ADMINISTRA, VENDE, GRAVA O APLICA DE CUALQUIER OTRO
AMODO DINERO © CUALQUIER CLASE DE BIENES PROVENIENTES DE UN DELITO, CON LA
COMNSECUENCIA POSIBLE DE QUE LOS BIENES ORIGINADOS O LOS SUBROGANTES
ADQUIERAN LA APARIENCIA DE UN ORIGEN LICITO, Y SIEMPRE QUE SU VALOR SUPERE LA
SUMA DE PS. 300.000, YA SEA QUE TAL MONTO RESULTE DE UN SOLO ACTO O DIVERSAS
TRANSACCIONES VINCULADAS ENTRE 81, A SU VEZ, LA LEY N* 26.683 CONSIDERA AL TAVADO
DE ACTIVOS COMO UN CRIMEN AUTONOMO CONTRA EL ORDEN ECONOMICO Y FINANCIERO,
ESCINDIENDOLO DE LA FIGURA DE ENCUBRIMIENTO, QUE ES UN DELITO CONTRA LA
ADMINISTRACION PUBLICA, LO QUE PERMITE SANCIONAR EL DELITO AUTONOMO DE
LAVADO DE ACTIVOS CON INDEPENDENCIA DE LA PARTICIPACION EN EL DELITO QUE
ORIGING LOS FONDOS OBJETO DE DICHO LAVADO.

COM EL FIN DE PREVENIR E IMPEDIR EL LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTE DE LA
COMISION DE ACTOS DELICTIVOS Y LA FINANCIACION DEL TERRORISMO, LA LEY N® 25.246
CREO LA UNIDAD DE INFORMACION EINANCIERA (LA “ULE?) BAJO LA ORBITA DEL MINISTERIO
DE FINANZAS DE LA NACION. MEDIANTE EL DECRETO 1936/10 SE ASIGNO A LA UIF, COMO
AUTORIDAD DE APLICACION DE LA LEY N° 25246 Y SUS MODIFICATORIAS Y EN TODO LO
ATINENTE A SU OBJETO, LA COORDINACION Y FACULTADES DE DIRECCION EN EL ORDEN
NACIONAL, PROVINCIAL Y MUNICIPAL; CON FACULTADES DE DIRECCION RESPECTO DE LOS
ORGANISMOS PUBLICOS MENCIONADOS EN EL ARTICULO 12 DE LA LEY 25.246, AST COMO LA
REPRESENTACION NACIONAL ANTE DISTINTOS ORG mlsxfos INTEENACIONALES, COMO
GAFI, GAFISUD, OEA, ENTRE OTROS.

LA UIF ESTA EACULTADA PARA, ENTRE OTRAS COSAS, SOLICITAR INFORMES, DOCUMENTOS,
ANTECEDENTES Y TODO OTRO ELEMENTO QUE ESTIME UTIL PARA EL CUMPLIMIENTO DE
SUS FUNCIONES, A CUALQUIER ORGANISMO PUBLICO, NACIONAL, PROVINCIAL O MUNICIPAL,
Y A PERSONAS FISICAS O JURIDICAS, PUBLICAS O PRIVAIIAS, TODOS LOS CUALES ESTARAN
OBLIGADOS 4 PROPORCIONARLOS DENTRO DEL TERMING QUE SE LES FIJE, APLICAR LAS
S ANCIONES PREVISTAS EN EL CAPITULO IV DE LA LEY N° 25.246 ¥ SOLICITAR AL MINISTERIO
PUBLICO QUE ESTE REQUIERA AL JUEZ COMPETENTE EL ALLANAMIENTO DE LUGARES
PUBLICOS O PRIVADOS, LA REQUISA PERSONAL Y EL SECUESTRO DE DOCUMENTACION O
ELEMENTOS UTILES PARA LA INVESTIG ACION, EN EL MARCO DE ANALISIS DE UN REPORTE
DE OPERACION SOSPECHOSA, LOS SUJETOS CONTEMPLADOS EN EL ARTICULO 20 DE LA LEY
N® 75246 NO PODRAN OPONER A LA UIF LOS SECRETOS BANCARIOS, BURSATILES ©
PROFESIONALES, NI LOS COMPROMISOS LEGALES O CONTRACTUALES DE
CONFIDENCIALIDAD,

AMEDIANTE LA RESOLUCION UIF N* 30/2017 Y 5US MODIFICATORIAS, SE OBLIGA A LAS
ENTIDADES FINANCIERAS SUJETAS A LA LEY NP 21,526, A LAS ENTIDADES SUJETAS AL REGIMEN
DE LA LEY N° 18924 Y A LAS PERSONAS FISICAS O jURiDIr;as AUTORIZADAS POR EL BANCO
CENTRAL PARA OPERAR EN LA COMPRAVENTA DE DIVISAS BAJO FORMA DE DINERG O DE
CHEQUES EXTENDIDOS EN DIVISAS, O EN LA TRANSMISION DE FONDOS DENTRO Y FUERA
DEL TERRITORIO NACIONAL A ADOPTAR MEDIDAS ADICIONALES RACIOMNALES A FIN -DE
IDENTIFICAR A LOS BENEFICIARIOS Y/O CLIENTES, ASEGURARSE (QUE LA INFORMACION QUE
RECIBEN ES COMPLETA Y EXACTA Y HACER UN SEGUIMIENTO REFORZADO SOBRE LAS
OPERACIONES EN QUE PARTICIPAN, ENTRE OTRAS MEDIDAS. SE FONE ENFASIS EN LA
APLICACION DE POLITICAS "CONOZCA A 5U CLIENTE" POR LAS CUALES ANTES DE INICIAR LA
EFLACION COMERCIAL © CONTRACTUAL CON LOS CLIENTES DEBEN IDENTIFICARLOS,
CUMPLIR CON LO DISPUESTO EN LAS RESOLUCIONES UIF N° 11/11 Y 52/1250BRE PERSONAS
EXPUESTAS POLITICAMENTE, VERIFICAR QUE NO SE ENCUENTREN INCLUIDOS EM LOS
LISTADOS DE TERRORISTAS Y/U ORGANIZACIONES TERRORISTAS (RESOL ICION UIF N° 29413
v SOLICITARLES INFORMACION SOBRE LOS PRODUCTOS A UTILIZRR Y LOS MOTIVOS DE SU
ELECCION, RESPECTO DE LA DETECCION DE OPERACIONES] INFISUALES O SOSPECHOSAS
CUANDO UN SUJETO OBLIGADO DETECTA UNA OPERACION QUE CONSIDERA INUSUAL,




DEBERA PROFUNDIZAR EL ANALISIS DE DICHA OPERACION CON EL FIN DE OBTENER
[NFORMACION ADICIONAL, DEJANDO CONSTANCIA Y CONSERVANDO DOCUMENTAL
RESPALDATORIA Y HACIENDO EL REPORTE CORRESPONDIENTE EN UN PLAZO MAXIMO DE
150 DIAS CORRIDOS, EL QUE SE REDUCE A 48 HORAS EN CASO DE QUE DICHA OPERACION ESTE
RELACIONADA CON EL FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO.

A TRAVES DE LA RESOLUCION UTF N* 229/11, QUE DEROGA LA RESOLUCION UIF N° 33/11, SE
ESTABLECEN MEDIDAS Y PROCEDIMIENTOS A OBSERVAR EN EL MERCADO DE CAPITALES
CON RELACION CON LA COMISION DE LOS DELITOS DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIACION DEL TERRORISMO, [NTRODUCIENDO CIERTAS ACLARACIONES Y
VODIFICACIONES A LA NORMATIVA APLICABLE. LA RESOLUCION VIGENTE REPLICA
RESPECTO DE LA RESOLUCION DEROGADA BASICAMENTE LO REFERENTE A LA
INFORMACION A REQUERIR Y LAS MEDIDAS DE [DENTIFICACION DE CLIENTES A SER
LLEVADAS A CABO POR PARTE DE LO§ SUJETOS OBLIGADOS, TALES COMO INFORMAR, LA
CONSERVACION DE LA DOCUMENTACION, RECAUDOS QUE DEBEN TOMARSE Y PLAZOS PARA
REPORTAR OPERACIONES SOSPECHOSAS, POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL
LAVADO DE ACTIVOS Y LA FINANCIACION DEL TERRORISMO. TAMBIEN SE DESCRIBEN
OPERACIONES O CONDUCTAS QUE, 81 BIEN POR S MISMAS O POR SU SOLA EFECTIVIZACION
O TENTATIVA NO SON OPERACIONES SOSPECHOSAS, CONSTITUYEN UN EJEMPLO DE
TRANSACCIONES QUE PODRIAN SER UTILIZADAS PARA EL LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN
DELICTIVO Y LA FINANCIACION DEL TERRORISMO, POR LO QUE, LA EXISTENCLA DE UNO O
MAS DE LOS FACTORES DESCRIPTOS DEBEN SER CONSIDERADOS COMO UNA PAUTA PARA
INCREMENTAR EL ANALISIS DE LA TRANSACCION, EL MAYOR CAMBIO RESPECTO A La
DEROGADA RESOLUCION ESLA CLASIFICACION QUE SE HACE DE LOS CLIENTES, EN FUNCION
DEL TIPO Y MONTO DE LAS OPERACIONES, A SABER: (I) HABITUALES: CLIENTES QUE
REALIZAN OPERACIONES POR UN MONTO ANUAL QUE ALCANCE O SUPERE LA SUMA DE
PS.260.000 O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS, (1) OCASIONALES: AQUELLOS CUYAS
OPERACIONES ANUALES NO SUPERAN LA SUMA DE PS.260.000 O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS, (IT) INACTIVOS: AQUELLOS CUYAS CUENTAS NO HUBIESEN TENIDO MOVIMIENTO
POR UN LAPSO MAYOR AL ANO CALENDARIO Y LA VALUACION DE LOS ACTIVOS DE LAS

AISMAS SEA INFERIOR A LOS PS.260.000. (AMONTOS SEGUN LO DISPLUESTO POR LA RESOLUCION
TIF W% 104/16)

\SIMISMO, EL TITULO XI DE LS NORMAS DE LA CNY REMITE A LAS PAUTAS ESTABLECIDAS
POR LA UIE. ESPECIALMENTE EN CUANTO AL CONOCIMIENTO DEL CLIENTE, PARA DECIDIR
SOBRE L\ APERTURA O MANTENIMIENTO DE CUENTAS POR PARTE DE LOS SUJETOS
INTERMEDLARIOS, ENTRE ELLOS, PERSONAS FISICAS O JURIDICAS QUE INTERVENGAN COMO
\GENTES COLOCADORES DE TODA EMISION PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES.
FIN ALMENTE, ESTAS PAUTAS DE IDENTIFICACION DE CLIENTES DEBERAN REFORZARSE PARA
EL SO DE PERSONAS POLITICAMENTE EXPUESTAS.

POR SU PARTE, ARTICULO 1 DEL TITULO X1 “PREVENCION DEL 14 1VADO DE DINERO Y LA
EINANCLACION DEL TERRORISMO” DE LAS NORMAS DE LA CNV DISPONE QUE A PARTIR DE LA
ENTRADA EN VIGENCIA DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, SE ENTENDERA QUE
DENTRO DE LOS SUJETOS OBLIGADOS EN LOS TERMINOS DE LOS INCISOS 4, 5 Y 22 DEL
ARTICULO 20 DE LA LEY N° 25246 ¥ SUS MODIFICATORIAS, QUEDAN COMPRENDIDOS LOS
\GENTES DE NEGOCIACION, LOS AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION, LOS
\GENTES DE DISTRIBUCION Y COLOCACION, Y LOS AGENTES DE ADMINISTRACION DE
PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA, QUIENES DEBERAN OBSERVAR LO ESTABLECIDO EN
L\ LEY N° 25,246 Y MODIFICATORLAS, EN LAS NORMAS REGLAMENTARIAS EMITIDAS POR LA
UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA Y EN LA PRESENIE REGLAMENTACION. ELLO
INCLLYE LOS DECRETOS DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL REFERIDOS A LAS DECISIONES
ADOPTADAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS, EN LA LUCHA
CONTRA EL TERRORISMO, Y EL CUMPLIMIENTO DE LAS RESOLUCIONES (CON SUS
RESPECTIVOS ANEXOS) DEL MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES, COMERCIO
INTERNACIONAL Y CULTO.

TALES DISPOSICIONES TAMBIEN DEBERAN SER OBSERVADAY PO

- (1) AGENTES DE CUSTODLS
S PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA (SOCIEDADES PEPOSITARIAS DE FONDOS



COMUNES DE INVERSION EN LOS TERMINOS DE LA LEY 'N* 24.083); (I AGENTES DE
CORRETAJE; (I1) AGENTES DE DEPOSITO COLECTIVO; Y (IV) LAS SOCIEDADES EMISORAS
RESPECTO DE AQUELLOS APORTES DE CAPITAL, APORTES IRREVOCABLES A CUENTA DE
FUTURAS EMISIONES DE ACCIONES O PRESTAMOS SIGNIFICATIVOS QUE RECIBA, SEA QUE
QUIEN LOS BFECTUE TENGA LA CALIDAD DE ACCIONISTA O NO AL MOMENTO DE
REALIZARLOS, ESPECIALMENTE EN LO REFERIDO A LA IDENTIFICACION DE DICHAS
PERSONAS ¥ AL ORIGEN Y LICITUD DE LOS FONDOS APORTADOS O PRESTADOS.

PODRIA OCURRIR QUE UNO O MAS PARTICIPANTES EN EL PROCESO DE COLOCACION Y
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, TALES COMO EL AGENTE COLOCADOR SE
ENCUENTRE OBLIGADO A RECOLECTAR INFORMACION VINCULADA CON LOS SUSCRIPTORES
DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES E INFORMAR A LAS AUTORIDADES OPERACIONES QUE
PAREZCAN SOSPECHOSAS O INUSUALES, © A LAS QUE LES FALTEN JUSTIFICACION
ECONOMICA O JURIDICA, O QUE SEAN INNECESARIAMENTE COMPLEJAS, YA SEA QUE FUEREN
REALIZADAS EN OPORTUNIDADES AISLADAS O EN FORMA REITERADA.

EL ARTICULD 5° DEL TITULO ¥I DE LAS NORAMAS DE LA CHNV ESTABLECE QUE LA TOTALIDAD
DE LOS SUJETOS INDICADOS EN EL ARTICULO 1° DEL PRESENTE, SOLO PODRAN DAR CURSO
A OPERACIONES EN EL AMBITO DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES,
CONTRATOS A TERAMING, FUTUROS U OPCIONES DE CUALQUIER NATURALEZA Y OTROS
[NSTRUMENTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS, CUANDO SEAN EFECTUADAS U ORDENADAS
POR SUJETOS CONSTITUIDOS, DOMICILIADOS O QUE RESIDAN EN DOMINIOS,
JURISDICCIONES, TERRITORIOS O ESTADOS ASOCIADOS QUE FIGUREN TNCLUIDOS DENTRO

DEL LISTADO DE PAISES COOPERADORES PREVISTO EN EL ARTICULO 2° INCISO B) DEL
DECRETO N 58972013,

ASIMISMO, CUANDO DICHOS SUJETOS NO SE ENCUENTREN INCLUIDOS DENTRO DEL LISTADO
AENCIONADO EN EL PARRAFO ANTERIOR Y REVISTAN EN SU JURISDICCION DE ORIGEN LA
CALIDAD DE INTERMEDIARIOS REGISTRADOS EN UNA ENTIDAD BAJO CONTROL Y
FISCALIZACION DE UN ORGANISMO QUE CUMPLA SIMILARES FUNCIONES A LAS DE LA
COMISION, SOLO SE DEBERA DAR CURSO A ESE TIPO DE OPERACIONES SIEMPRE QUE
ACREDITEN QUE EL ORGANISMO DE SU JURISDICCION DE ORIGEN, HA FIRMADO

MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO DE COOPERACION E INTERCAMBIO DE INFORMACION
CON LA CNY

LOS INVERSORES INTERESADOS PODRAN VERSE OBLIGADOS A ENTREGAR A LA COMPARNIA Y
A LOS COLOCADORES, EN CASO DE EXISTIR, TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
QUE ESTEN OBLIGADOS A PRESENTAR O AQUELLA QUE PUEDA SER REQUERIDA POR LA
COMPANIA ¥V LOS COLOCADORES, EN SU CASO, PARA DAR CUMPLIMIENTO A LAS LEYES
PENALES Y A OTRAS LEYES Y REGLAMENTACIONES RELACIONADAS CON EL LAVADO DE
ACTIVOS, INCLUIDAS LAS NORMAS DEL MERCADO DE CAPITALES PARA LA PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS EMITIDAS POR LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA Y NORMAS
SIMILARES DE LA CNV Y/O EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA COMPAN IA
v LOS COLOCADORES, EN CASO DE EXISTIR, NOS RESERVAMOS EL DERECHO DE RECHAZAR
ORDENES DE CUALQUIER INVERSOR SI CONSIDERAMOS QUE LAS MENCIONADAS NORMAS NO
HAN SIDO CUMPLIDAS ENTERAMENTE A NUESTRA SATISFACCION.

ASIMISMO, SE DEJA CONSTANCIA QUE TODA OPERACION DE CAMBIO DE DIVISAS SERA
REALIZADA POR MEDIO DEL MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOS

A FINES DE DICIEMBRE DE 2011, LA SANCION DE LAS LEYES N° 26733 ¥ N° 2673
INTRODUJERON NUEVOS DELITOS AL CODIGO PENAL PARA PROTEGER LAS ACTIVIDADES
FINANCIERAS ¥ BURSATILES E IMPEDIR LA FINANCIACION DEL TERRORISMO. POR UM LADO,
LA LEY N° 26733 ESTABLECIO PENAS DE PRISION, MULTA E INHABILITACION PARA QUIEN:
(ARTICULO 306) UTILICE O SUMINISTRE INFORMACION PRIVILEGIADA PARA REALIZAR
TRANSACCIONES DE VALORES NEGOCIABLES; (ARTICULO 308) MANIPULE LOS MERCADOS
BURSALITES OFRECIENDO O REALIZANDO TRANSACCIONES DE VALORES NEGOCIABLES
VEDIANTE NOTICIAS FALSAS, NEGOCIACIONES FINGIDAS O REUNION DE LOS PRINCIPALES
TENEDORES A FIN DE NEGOCIAR A DETERMINADO PRECI{): Y (ARTICULO 309) REALICE




ACTIVIDADES FINANCIERAS Y BURSATILES SIN LA CORRESPONDIENTE AUTORIZACION.
VEDIANTE LA LEY N° 26734 SE INCORPORO AL CODIGO PENAL EL ARTICULO 306 QUE
SANCIONA CON PENAS DE PRISION ¥ MULTA A AQUEL QUE DIRECTA O INDIRECTAMENTE
RECOLECTE BIENES O DINERO A SER UTILIZADOS PARA FINANCIAR A UN DELITO, INDIVIDUO
U ORGANIZACION QUE ATERRORICE A LA POBLACION U OBLIGUE A AUTORIDADES
NACIONALES, EXTRANJERAS O DE UNA ORGANIZACION INTERNACIONAL A REALIZAR O
ABSTENERSE DE REALIZAR UN DETERMINADO ACTO. LAS PENAS SE APLICARAN
INDEPENDIENTEMENTE SI EL DELITO FUERA COMETIDO O EL FINANCIAMIENTO UTILIZADO.
ICUALMENTE SERA PENADO I EL DELITO, INDIVIDUO U ORGANIZACION QUE SE PRETENDE
FINANCIAR SE DESARROLLE O ENCUENTREN FUERA DE LA REPUBLICA ARGENTINA.
ASIMISMO, SE FACULTO A LA UIF QUE PUEDA CONGELAR LOS ACTIVOS VINCULADOS CON LA
FINANCIACION DEL TERRORISMO MEDIANTE UNA RESOLUCION FUNDADA Y
COMUNICACION INMEDIATA AL JUEZ COMPETENTE.

ASIMISAMO:. S3E INFORMA AL PUBLICO INVERSOR QUE EN EL MARCO DEL REGIMEN DE
SINCERAMIENTO FISCAL DISPUESTO POR LA LEY 27.260, LA UIF HA EMITIDO La RES. N® 92/16,
POR LA CUAL SE ESTABLECE QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS DEBERAN IMPLEMENTAR UN
SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS ACORDE AL “SISTEMA VOLUNTARIO Y EXCEPCIONAL DE
DECLARACION DE TENENCILA DE MONEDA NACIONAL, EXTRANJERA Y DEAMAS BIENES EN EL
PAIY Y EN EL EXTERIOR”, EN TAL SENTIDO, SE CREA EL SISTEMA DE REPORTE *ROs sF", EN
REFRENCIA AL REPORTE DE OPERACION SOSPECHOSA A DARSE EN EL MARCO DEL REGIMEN
DE SINCERAMIENTD FISCAL

FINALMENTE, SE INFORMA QUE LA UIF HA EMITIDO LA RESOLUCION N® 141/2016 MEDIANTE
LA CUAL SE ESTABLECE QUE NO RESULTA NECESARIO PARA LOS SUJETOS OBLIGADOS TOMAR
EN CUENTA EL ASPECTO TRIBUTARIO DE LOS CLIENTES, COMO ASI TAMPOCO REQUERIR DE
LOS MISMOS LA PRESENTACION DE DECLARACIONES JURADAS IMPOSITIVAS PARA CUMPLIR
CON LOS DEBERES DE DEBIDA DILIGENCIA, DETERMINAR UM NIVEL DE RIESGO O
CONFECCIONAR UN PERFIL TRANSACCIONAL; Y LA RESOLUCION N° 4/2017 DE DEBIDA
DILIGENCIA PARA LA APERTURA A DISTANCIA DE CUENTAS ESPECIALES DE INVERSION DE
[INVERSORES EXTRANJEROS Y NACIONALES.

PARA UN ANALISIS MAS BEXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVADO DE ACTIVOS VIGENTL Al DiADE LA
FECTEA, S1CSUGITERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CONSUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA
COMPLITEY AL 1f."1!’1'l'lji)'..} nE, TTLL A ¥, LIBRO SHEGUNDO DEL :‘.:{'“JI'J](:(} PEMAL ARGENTING ¥ A LA
NORAMATIV A EAMITIDA POR LA ULE A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS POLRRAN CONSULTAR EN EL
SITICY WEE 12001 AMIMNISTERIO DE FINANZAS DE LA N.-'a{jif'}_ W CRAINFINANZSSGOBR AR, Y /O EN 13,
SIFIO WEB 15 LA UL WWWARGENTINAGOBAR/ULE Y/[b BN EL EN EL SITIO WEB DE LA CNV
WA CNY.GOBAR.
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TERMINGS ¥ CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
Lo sigusenter prentas bugfo eite titwlo cnstituyen las témeinas y condicanes epesdficar ae dax Obigacanes Mopoeralies, dos cnarles dleberdn feerre funta con

Lo sevcian D e Ofertar y fo INegoctacion dlef Progpecte

el Progranna, En vase de contradiceian entre das coudictones pentrales detatladar et of Progpecto

del Prograons y fov dérmintas y comalicianes egpestficas. que se detallen en #f prosente Suplemento de Prospecto, estos siliinos prevalecerdn por sodre fos

priieras o pripect i fas Oblzudones Negoclalies

Términos v Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase V,

Emisora:

Instrumento:

Denominacion:

Organizador:
Colocadores:
Representante de los Obligacionistas

Yalor Wominal;

Monecda:

Descripeiin:

Fecha de Emision y Liquidacion:

Feécha de Vencimiento

Garantia:

Amorazacion:

SICOMSA

Obliggiciones Negnciables en el mareo del Programa Gilobal de Emision
de Obligaciones Megocables Pyme por un Valor Mominal de hasta
$500.000.000 (Pesos quinientos millones) (0 su cquivalente en ofes
monedas),

Obligaciones Negociibles Clase V' (en adelante, ks "Obligaciones
Megnciables™),

Banco de Valores 500
Banen de Valores S A, Alata Lededmn & Cia S50y B3 Trading S,

Banco de Valdros 5.0

[Hasen S50.000.000 (en adelante, o “Soni Magmo de [mision™: 1
valor nominal de las Obligaciones Negocibles serd informade medmante
un aviso eomplementario al presente Suplemento de Prospecto que sera
publicadn por un dia en ¢l Boletin Diare de da BEBA {en wartud de la
delepucion de Facultades oromgadas por BYMA a la BEBA y de
conformidad con lo dispuesti por ln Resoluciion S 18.629),

1.as Obligaciones Negociables estarin denominadas y serin pagaderas cn
Pizsers angrentings,

1as Obligaciones Negociables serin obligciones negociables simples no
convertibles en acclones, no suboedinadas y con garantia fiduciaria,

lis aquella fecha en la que se emitan las Obligaciones Negocuables, de
acuctds & To decidido pon los Colocadores en conjunto con la Compariia,
lo cual tended lugar dentro del tercer Dia 1Habil siguiente al iltime dia del
Peetodo de | icitacion Pablica, v que seed informada medianme ¢ Aviso de
Resuladin,

Sori g s 18 meses desde b Pecha de Bmisida y Liyuidacin, lacaal sed
mformada mediane ol Aviso de Resulaidos,

La prosente emision cucnta con un Contrato de Pideicomiso en Garanta
en benchicio de los renedores de las Obligaciones MNegociables el
“tonmrato de [ideicongise™), medinnte e cual la Fmisera en cacdeter de
Fidusiante cedio 1 Banco de Valores 5.4, en carderer de Fiduciano,
Bicnes Fideicomiridos, en garanta, del pago de capital e inrereses de las
Obligaciones Negociables, Par mayor informacitn véase “Descnpeiin
dela Garaota™ en ¢l presente Suplemente de Prospecto

Serd efcctuada cn 18 papos mensuales conscounvos, los dias 30 de cada
mes en el que comesponda un pago (la “Focha de Pagg de
Amortizacion™). Las fechas de pago de los servicios de amortizacion v ol
porcenraje de amortizaciin de cada pago serd informado en el aviso de
colocacion a ser publicadn en el sistemas de informacion del BYMA yen
o Al (d CAviso de Colocadaon™). Boocaso que uma Pecha de
1 QUL N4 S0 N 1ia ”l“.ii', la Fecha de
Lia [labil inmedistamente siguente.
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Tasa de Interés:

Tasa de Refereneia:

Diferencial de Tasa:

Fecha de pago de los intereses:

Periodo de Devengamicnio de Intereses:

Cualguicr pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en
dickes i 1 1abil inmediatamente sipuiente tende kmisma valides goe s
hubicra sido cfecruado en la fecha en la caal vencia ol mismi

Fn eoncepto de mterés lag Obligaciones Negocmbles devengarin una tasa
aominal snual varable cquivalente 8 b Fasa de Referencia mas el
Diferemeial do Vasa dueante € Perindo de laciacion Pablica (tal come
dichos rérminos 5o definen mis ddelanne.

\ Jod Fines dol #leals de los intéreses. se tomari come bage unaaio de
305 dins.

La L4 de Referencia™ serd ol promedio antménco simple de las ssas
de interés para depdsitos 4 plazo fijo de mas de un millon de pesos de
303 35 dias en bancos privades (“BALLAR Privada™. A fin de calcular
loss intereses, se tomard ¢l promedio de las Tasas BADLAR publicadas
durante (a) ¢ mes calendano antedor a fa Pecha de Pmisidn y
Liguidacién, para ¢l pomer Servicio, v (b} ¢f mes calendario anterior al
inicio del Perodo de Devengamicnto, para bos siguientes.

Actualmente, ba tsa BADLAR Povada es infurmada porel BCRA ensu
piging  de incernet {(www.bcragovar), Seccion  “lstadisteas ¢
Indicadores/Monetarias v Fimancieras/Elescarga de paguetes
sstandarizacos de series cstadisticas/ Tusas de interés/ Por depdsitos/
Sertes dinttas { BADLAR — Thisas Je interés por depiisitos a plazo fo
di 30 0 35 dias de plazo y de mds deun millda de pesos.o dolares”, en
FI( swcentaps m J'.‘I‘il.n?ﬂ ‘.ll'll.lal-

Fin easoode gue lamsa BATHLAR Privada dejate de ser informada poe o
BORA. se romard: (i) I tasa sustitutiva dela Tass BATLAR Privada que
infurme ol BCRA o (0 en caso de nocesistr o no informarse b oeasa
sustituta indicada en (1) precedente, se ealeulasi Ta Uasa de Referencia,
considerando el promedio de msas informadas para depositos & plases
fijo en peaos por un monto mayer a un millin de pesos por periodos de
entee 30 v 35 digs de los cinco (5) primeros bancos privados de la
Arpentina. Pary dlemr los Gneo (5} primeros bancos privados e
considerari ol altmo informe de depdsitoz dispombles publicados: por
¢l BORA,

lis la canndad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal
anmal) adicional que se pagatd por sobre la lasa de Referencia, y que e
determitiard al Gnalizar ¢ Periodo de Licitacion  Flblice. Dicha
dererminacion serd  efectuada sobre la base del  resultado del
procedimicnto de adjudicaciin detallado ea cste Suplemento,

1o pags die interés se eealizarin en lus mismas fechas de pago de capital,
Lios pages serin efectuados en las fechas que oportunamente se indiguen
mediznre un aviso complementano al presente Suplemenio de Prospecto
gue serd publicado por un dia en ¢ Boletin Dario de la BCBA (en virtud
de fa delepacion de faculmdes otorgdas por Byma a la BCBA y de
eonformidad con lo dispucsto por la Resolucion N 18,629 (en adelante,
casky t, una M Lechs ! sreses” v conjuntamente con la Fecha
de Amortizacion, o “Fecha de Pago de Servicios™. Fn caso gue dicha
Fecha de Papo de Intereses corresponda 4 un did gue ao seun Lia Hikul,
la [echa de Pago e lnrereses o consideoac serd el i L&kl
inmedintamente siguiente. Cualquier page adeudado bajo las Oblgaciones
Megociables efccruade en dicho Dia Habil inmediatamente siguienre
tended la misma valides que si hubiera sido efectuady en la fecha en la
cual vencia el nusmio, devengindose log intereses. durante o} pedodo
cumprendido entee dicha fecha y o din inmediato antedior al del cfective
Fnlg‘.l.

Iis ¢l perodo comprendidn entpe und Fecha de Pago de Intereses y Ja
Fecha de Papo de Intereses iguir: te, incluyendo el primer dia y
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Montos Adicionales:

Forma:

Denominacion Minima y Valor Nominal
Unitario:

Monto Minime de Suscripeion:

Unidad Minima de Negociacion:

Procedimienta de Licitacidn Publica:

Destino de los fondos:

Agenic de calificacion de riesgo:

N:guciauidn y listado:

Agente de Deposito Colectiva:

Calificacion de Riesgo

excluyendo of dltimo dia, Respecto de la pomer lecha de Pago de
Intereses, se considerard Perdodo de Devenymmicnto de Intoreses ¢l
comprendido entee la Pecha de Emizion v Liguidacion y la primera Fecha
de Pagn de Intereses, incluyendo o prmer dia y excluyendo el dltime dia.

Lo Lmisorn cetard oblignda a pagar clertos montos selicicmnales en caso
yue §0a pucesann chectuar cieres deducgmnes vio pelenCinnes CUapec)
de Lo pagos bajo Tas Obligacones Megociables.

Las (bligmeiones Negociables estarin wpresentadas en un certificado
global permanente, a s depositadi. en la Cap de Valores 5.4 il
SCYSA™Y de acuerdo 2 [ establecido por la Ley W™ 24587 de
Nominanvidad de los Tinlos Valores Privados, Los tenedores TR
al derecho a exigie la enrega de laminas individuales, Las rransferencias
e realiarin denten del sistema de depasito colective, conforme a la Loy
I 200643 y sus posteriores modificaciones, eacomrandus habilizada Ta
CWSA para cobrar los aranceles de los depusitantes, que estos podran
teasladar 2 Jos tenedores.

L denominacion minima serd de $1. Ll valor nomnal univaro de las
Obhgaciones Negoeiables seed de 31,

$1.000 (Pesos mil) y miltiplos de §1 (Pesos uno} por encima de dicho
TTICHALEY

1o uridad mintma de negociacion de las Obligacinnes Negociables serd
de 51 (Pesos unoj.

Il procedimiento de liceacidn piiblica a ser clectuado en relacion con las
Ulbligaciones Negocables ez o denopamady “subasta- holindesa
sdifieads’”. @ teaves del Sistema BYMA Pnmases, un método que
parantiza gualdad de trato entre inversores y tm nsparencia conforme con
s nieorms dhe ks GNV v demiis normas vigentes: Véase la secadn “ Procesn
¢ Colacaion y Adwdican” dul presente Suplemento de Prospecto.

1) protucidu neto de la colocacion de las Obligaciones Megociables sen
utilizado conforme con lo previsto en el ardculn 36 de h lay de
Obligaciones Negociables. Vedse la seccion “Destine de dor Fandor” del
presente Suplemento de Prospecio.

livalusdora  Latinoainercana 5.4 ha  calificado  las Obbgaciones
Megoeiables con categoria “SAAAY Las actualizaciones de la calificacion
estaran disponibles en la autopist de la informacion fimnciera de la
Comision Nacional de Valores (fpef sy cnypobar sipuiente la
pguiente  rut  de  acceso: Naformacion Pinancier/  Apente ode
Calificacion Ley 26831/ Agente de Calificacion Ley 26431 / Evaluadom
[ arinoamericana 5.4 Agente de calificacion de Riesgo / Informe de
calificacion previe OF / Sicom 11 26741507,

Se podri selicmr autonzacion de listado oo fas Obligaciones Negociables
al Mereado Arpenting de Valores 5.4, (MAV), 4 Bolsas v Mercados
Argentinos S0, (FYMA) al Mereado Abieeto |leorrimeo S8 (MAL),

Caja Jde Valores B
Con fecha 23 de Octubre de 2020, Hvaluadors | atincamencana S ha
calificado ks Obligaciumes Negociables con cavegotia “AAA", weniendo

en cuent que las Obligaciones Megocizbles se encuentran garantizadas.

[icha calificacion cormesponde fiaguelfs instrumenkos que cuentan con
la mis alta capacidad de pago fdel capfeal ¢ intereses en log términos ¥
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Opcion de rescate de la Emisora:

Accion Ejecutiva:

Eventos de Incumplimienio:

plazos pactados, la cual no se veria afecmda ante posthles cambios en o
ermisor, vn la industra a que pertenece o en ks economia.

1.2 Compania podra rescatar las Obligaciones Negociables, en frarma total
o parcial, 4 un precio igual al 100% del valor nominal mds intereses
devengados ¢ impagos, en case de producirse cicrios cambivs impoEitiyos
gue generen en la Compafiia la obligacidn de pagar Montos Adicionales,

D¢ severde con el ardeulo 29 de la Ly de Chligaciones Negooables, Jos
nstrumentaos eprosentatvos de ks obligaciones atogean ACEIHN CjeCutiva
a sus tenedores para reclamar ¢l capital, acruliznciones © nfereses ¥ par
cjecutar las parantas ooorgadas,

Un evenes de incumplimiento serd cualquiera de los siguientes hechos,
sencual fuere of motivo de dichn evento du incumplimicorn:

i

a) Insuficicncia de Fondios on Ja Covntn Administrada o en la
Cuenta |duciaria para atender el pago de los Impuestos del IFileicomisa
vio los Gastos del Fideicomiso

L&)} Incumplimicnto: por parte de ks Emusora en ¢l pago 4 su
vencimiento de cualquier monto de capital v 6 intereses adeadado bajo
las Obligacinnes Megociables (ncluyendo Montos Adiciorales),

z) Incumplimicneo por parte de la Emisora de las obligaciones
seumidas en el marco del e “Colocaciin v Adjudicacion™ del
presence Suplemento de Prospects;

d} (Jue el Fiduciario fuera notficada de cualguier medida cautelar,
st iniciare cualguicr ipo de gjecucion, y/ o se tabare v/ o iniciare cualquier
atro procedimiento con efecto similar, sobre o contea la toralidad o una
parte sustancial de los bienes y /o ingecsos de s Emisora, y dicha medida
cautclir, ejecucitn y/u otro procedimiento similar, oo hubiera sido
cusstionads judicialmente por pame de o Emisora de unpedodo . de 20
(weinte) dins habales;

i) La limisora (i) os declarada en concus preventive o en guicbra
TPEIT L sentencia Arme digada porun tribunal competente, O inferrumpe
it suspende of pago de la otalidad de sos deadas; (1) pide su propio
concunio preventive o guichea conforme con las normas vigentes; (i)
propone v/ o celebra una cesidn general y/o un acugrdo general con o
para beneficio de sus aceeedores con respecea a la toorlidad de sus deudas
{incluyendo, sin limitacién, un acuerdo preventivo extrmjudicrl] v/o
declam ung moratori con especto 1 dichas deudas; o (iv) teconoce una
cesacion de pagos que afecte a la toratidad de sus deudas; vio (v}
consiente & designacion de un administrades 3/ mieeventor de la
Fmisora respecto de la totalidad de sus bienes y/o ingresos de la lmisora;

f) Cualquicr tribunal o autoridad gubemamental i) wxpropiz,
nacionaliza y/o confisea (1) a totabidad de los bienes y/o ingresos de fa
Fmisom o una parte de los mismos {gsto dltimo cn la medida en que
afecte on forma significativamente adverss la capacidad de fa Famigora de
cumplic con i ubligaciones), y/o (2) of capiral accionario de la osor;
yio (i) asuma la custodia y/o el contral de dichos bienes y/o de las
actividades productivas de la Emisors, o del capital acciomano de la
Emisomas y o (i) tome cualyuivr aceidn para la disolucidn v/ o liquidacion
de la Fmisors;

) Clue resulte ilicito of cumphmicneo por paree de la Emisora de

cunlguict  obligacidn  asumida en wlaodn con  las  Oblimcones
Megocubles, y/o cualquiers de dichas obligaciones dejara de ser valida,
obligatria v cjecutable;

hy Las accionists y/o diredrores do o Bmisora dispongan la

disolucion y/o liquidacidn deda Fsora, gxcepto con ¢l fin de Uevara
cabiy una Fusiding
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i Si la Fmisora no cumphera i observara debidamente kas
obligacinnes impuestas cn ¢ Conteato de Fideicomiso en Ciarantisy
incluyendo sin limitacion & la obligacion de la cesion de Nucvos reditos,
conforme se definen en ¢l contrato de [ideicomisc Jde Carantiag

i i los fondos depositados on la Cuenta Admunistada v/ en la
Cuenta Fiduciasia con B {ocho) Dias Habiles de anticipacion al
vencimicnro de cada Fecha de Page de Servigios oo fucran suficientes
pari ol pago del Seevicio correspondiente, y ¢l Fiduciaio por cuenta y
orden del Viduetante no depositar en Caja de Valores dentro de los dos
{3} Dias Hibiles de dicha fecha fondos suficientes para relizat of pago;

k} 8 durante dos perindos mensuales consecutvos s verificara
YU [ S RCULNE cubiierto el Monto Minimo de Cobertue; ¥

Ly $i se hubieta decretado un embargs o se graven los fondos de
i Cuenta Admimserada por onden judicial y/o de cualguicr oo
arganismu con fcultides suficientes, 0 3¢ suspenda o prohiba fa oneeega
de ba eotabidac o parte de log frndis de fa Cuenta Admimsceada pororden
de cualyuice tribumal v /o orgsme con faculedes suhcentes, o un
tribundl v/u organisme con faculrades suficientes dice ¢ apote una
wsolucion, sentencia o fallo gque afecte los fondos de la Cuenea
Admantstrada;

In caso de que el Fidugiario se notificara del agaccimiento de un Frento
de Incumplimiento (gualyuier fucea), ¢ Piduciario deberd nonficar
fehacicntemente al Agente de Cobro acerca de la veurrencia del Hyento
de Incumplimients, mediante €l envio de una nonficacion indicando 2
pactir de qué fecha <l flujo de fondos cortespondiente 4l cobro de los

Criditos deba ser teansferido a k Cuenea Liduciasia (la “Instruccion de
Redireccionamicgio de Fondos™), la cual poded der realivada por carea

dueuments o cualguier oo medns fehacienie

Si ge produce y subsiste uno o mas Eventos de Incumplimivneo (salvi un
Fvento de Tncumplimiento del tpo descripto cn el mciso e (1), ey o
¢ i), Precedentes) los tenedores de Oibligaciones Nepociables de como
mimmo o 25% del mente total de capial de las Oblymeiones
Mepgociables en circulacion podrin solicitar al Represeotane de los
D oligacionis g que convikue o asamblea de Oblgacionistas; en la cusal,
Crbliggeionists yue Feprestnien Como minmo vh G0% fsesenta por
cientu) del capiral pendienne de page de las L aligacumes Negoeiables en
cireularion podrin resolver notificar pos wscrito a L migorn indomdiidolo
a gque denteo de los 15 fouinee) divs corridos de recibida la notfieacion,
redlice  las  acciones  nocesariag  pam subsanar el Evento de
Incumplimicinto, establecidndose que cn sy defecto se procederd 4
declarar lu caducidad de lus plazos pam el pago de principal, servicios,
montos adiciomates y/o cualquier orro munin bajo las Oblysciones
MNepociables en cireulacion, deviniendo Ja towalidad de tales montos
exipibles v pagaderos en forma inmcdiata.

§i se produce un Evento de Incumpliniento diel tipo desenipro en ol incisi
e -}, e{i) y o e.-{iif) precedentes, ta eaducicdad de los plazos para ¢l pago
del capital, setvicios, montos adicionales v/ o cualyguier oteo monto bajo
las. Obligaciones Negociables se produtini en forma autormdtica st
apcesidad de notificacion a la Emison, devinlendo rotalicdacl de eales
montos exigibles y pagaderos en forma nmediac.

Fin cunlquier caso en ol gque se hubrera producide fa caducsdad de los
plazos pata ¢ pago del principal, sepvicios, montos sdicionales y/o
clalquicr ofro monto bajo la Obligaciones Negociables, 1os tenedores de
Uibligaciones Nepoaables en circulacion gue represcnten coma PniTHTI
el 51% del monts toml de capital de
circulacion podrin, medianm notificad)
efecto ln caducidad de los pla el pagn del principal, servicios,
moneos adicionaliés y/o cual o moate bajo las Obligucioncs
Megociables en cieculacion, sigmpree y duando fa toralidad de los Fyentos

s Olbligaciones Megooiables en
v cscritn 3 la Emisor, dejar sin




Ley aplicable y jurisdiceion

de Incumplicnde hubieran sido subsanados v/ o dispensados.

Las disposiciones anteriores se aplicarin sin perjuicio de Loy derechos de
enda renedor individual de Obligaciones Negoetables de ipietar una acciin
conmra o Compaiifa. por ¢l pago del principal, servicies, montos
acicionales v/0 cunlguier oo montoe vencido ¢ impapo bajo las
Oblipaciones Negociables:

Las Obligaciones MNegutiables se erittiran conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y demds normas vigentes en la Repiblica
Argentina gque resultaren de aphicacion en la Fecha de Ermusidn y
Laguidaciin.

Jas controversias de la Compaiia con los inversores scrin sivmetidas al
‘Pebbunal Arbiceal de o BOBA {en virtud de Ta delegacion de facultades
ntorgadas pur Byma a la BUBA v de conformdad eon lo dispuestw pot la
Resclucion No18629). 11 tenedor de obligaciones negociables eenced a
speion de sumeter ante ol Fribunal vrbitral de la BUBA o de los
ribunales judiciales on lo comeeemal de la Caodad Aurdmoma de Bugnos
Aires toda controversia gue se suscite en relacidn g las Obligaciones
Negnciables, sy ves, enlos cagos on
la pcumulacion de acciones coty
tribunal, la acumulacion se ¢fecy

e las mormas vigentes cstablescan
on idénticr Analidad ante un soli
e el Tribunal Atbiral de la BCBA.

bladas

ATaL Al
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DESCRIPCION DE LA GARANTIA

Ciertas definiciones utilizadas en la presente seccidn

“ACIPEND: significa la Asociacidn Civil Personal Mo Docente,

sadministeador de los Créditos™: ce ol Fiduciante, o la/s personas que lo sustiuva/n,
“A dministrador Sustituto de los Créditos™; es ACIPENIL

“Agente de Custodia™; ex Plunada 5.0 o ensu case, la persina o peesonas gue el Fidueiario designe para quecumpla
con la funéion de custodiar los Dlocumentos:

“Agentes de Cobro™ son ACTPUEND y cualguier pero Agente de Cobro complementario que s¢ notifique semn se
establece en el Contraso conforme o listado de Apentes de Cobro adjunts al Contrato como Anexe TV,

“Agente de Conurol y Revigion®: ¢z Bechery Asooados 5000

“Caducidad de Plazos™ Venemiento antcipado de los plazos establecidos en las Condiciones de Fmision para ol
reintusre dol capieal de las Ubligaciones Negociables, declarado conforme o estableeido en s € ondiciones de Emision
v nonfeadi al Fiduciavio, en vienad de un Evenro de Incomplimicnts,

“Cartera™ ol importe de los Créditos; a su valor nominal.

“Cadigo de Descuento™: significa la autorizacion otorgada a ACIPEND, por el Poder Ejecutivo de fa Provincia de
Jujuy, mediante la cual ésta, @ mavés de Ta Tesoreria de la Provincia de Jujuy, se oblign a rerencr de los haberes
eorrespontientes a los Deudores de las cuotas de los Créditos originados y otorggados per ol Paduciante v/ o cualguicr
e terencion de haberes correspondientes: a los Dendores de las cootas de eréditos onginades v otorgadas por el
Fidutiante porotro Agente de Cobeo complementato, d

“Condicivnes de Emision™; Las condiciones de emision de las Obligaeiones Negociables establecidas en o Prospecto
de Progerma v fool Suplemento de Prospecr,

“Convenio con ACIPEND™: e ¢l contrato celebrado entee el Fiduciante y ACIPEND por ¢l cual este dltimo se
encarpa de ln enbreanea de los erdditos gue o Fiducante erigine en beneficio de los asociados del Agente de Cobra, du
fecha 21 de diciembre de 2009 {que en copla se adjunta como Anexo 111 al Contrate de PFrdecamiso) v cualqguicr o
eontraro eclebmdo enree of Piduciante v un Apente de Cobro que se incorpore al Fideicomiso.

wCrditos™ |Los crédigs presentes v funueos, que tienen su origen en préstamos personales ororgados por el Fiducante
a los Dewdores cedidos,

“Créditos Elegibles™: sun los prestumos personales gue cumplen con Lo Corieerios de Flepbalidad,

“Criditos en Mora™ son aquellos Ceddinos respeeto de log cuales una o mis obligciones dle pagr por parte de los
Deudores <o encuentren impagos a partr de lis 30 (meinta) diss de su vencimiento.

“Criterios de Elegibilidad™ son los sigwentes eritenios de clegibilidad gue deben peunr log Créditos lembles: {a)
haber sido ariginados por ¢l Fiduciante; (b) estar instrumentados en solicitudes de erédito y pagarés, (c) tener un plazo
remanente de clctas mensuales Hue no debers exceder ¢l T!].':LZI.'J de las Obligacinncs Ntﬂ‘(]t‘iﬂl}]t‘ﬂ. contadas dcsdu la
feeha de cesion dul respectivo Credirn, (d} gue  ta fecha de revision por parte del Agente de Control y Revisién no
tegistran atrasos superiores o 30 (rreinta) diass () que a b fecha de revision por parte del Agente de Control y Revision
no ekists un porcentaje stperior al 20% de la Cartera de Créditos cuyos Leudores se encuentren en situaciom 5
i Formadas en la ceneral de dendores del sisterma Bnanesero; del Banco Centeal de la RE[‘IL'I]J“E:I Arpentina; y (F) remer la
solicitud de crédit respecova una cliusula gue habilite la transterencia fiduciaria de los mismos sin necesidad de
notificacion aleuna a los Deadiores (de conformidad con lo dispuesto ea los articulos 70 y 72 de da Ley 24.441).

WCuenta Administrada®™ 1 la cucota cormente especial en pesos 1 nombre de SICOM S04y ada orden e Banco
de Valores %% eisin caracter de Viduciarioga los fines v Eun los alcances establesidos en ol Cgnreate de Fideicarmiso.
I's la cucnta en cormente cspecial en pesos N® D01-0000013553-1 (CBL: 19800057300000(01 355315) a nombre de
SLCORL S A =y a la erden de Baneo de Valores 5.0, en sy cardcrer de Fdociaro, o los foes v con Jos aleances
establecideos en ¢l Coneeare de ideconso,
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Cuenta Fiduciaria™: s una cugnia cofricnte bancaria en pesos que abid y antendes abierta ¢l [Mduciario ¢n ol Banco
de Valores 5.\, de titularidad del Videicomiso en la que se acreditarin los fondos correspondientes al cobro de oz
¢ piclitos on caso do gue tengm lugae un Parento de Incumplivmcni.

“Depdores™ s deudores de los Crédivas v /iy bus CUFIOTANOS.
“Documentos”: (1) los Pagards y iy las selicinudes de Crédinos,
“Documentos Complementarios™ lus legajus de los Deudores.

“Entidad de Retencion™ es la Tesorerda de la Provincia de Jujuy dependiente del Mirgsterio de Hacienda, responsable
de la liguidaciin de baberes det personal no docente.

“Fecha de Pago de Servicios™ las fichas de pago de los servicios de capital & inereses de fas Ubligaciones
Negciables, conforme a o dispuestsy en ¢l presente Suplemento de Prospecto

“Fondos Liquidos Ds onibiles™ s fondos que s¢ obtengan por la cobranza de los Biencs Fideicomitdos y/o
; b 1 ;
iaversicon du los mismos

rGastos del Fidcicomiso™: Lus impuestos, costus, gistas que ol Fidueiano puede deduar dispetamenre def Taber del
Pidelcomisn

WS pvicion™s Los servicios de amaortizacion de eapral /o de mtereses COLEEpon Jientes 2 lasOblymciones Negooables
segtin sus Condicunes du imistin,

Estruciura del Fideicomso de Garantia.

Gy ha constiruide un Conteato de |advicomisn en beneficio de los renedores de las Obligaciones Mepociables (ol
sConmape Je Fidvigormsn ™) medianee o cunl le imisom oo caricer dle Lidueiante cedic o Banco de Valozes Lo en
caricrer de Fiduetario (el “Fidygiario”), en feria cfectiva los Bicnes Fideicomindos (conforme s define mis abajo) en
Loe termines de los Ardeulos 1660y sigientes del Codipo Civil ¥ Comercal de fa Nacion s “Cegion Fidyciana™) un
garanta e las ubligaciones de la Emisora, de pago de capital, intereses, impuestos y gastos do las Oblipaciones
Megociables,

Son Bienes lideicomindos (a) los ceddits personales que retnen las condiciones de Crédimos: Elegibles que e
dentifican en ol Anexo 11, cedidosal Fidueiaric poe un Valos [ideicomitido de § 25.026.4590 (pesds velnticines millenes
uinnscEs mill CURTFOCICTIEDS TEVEnD § $eis, ¥ un valor nominal de § 29.216.761 (pesos veintinueve millones doscienios
divciscis mil serecientos seseata y una); (o i réditus xistenies™): y los coéditos personales que renen las condiciones
de Crodinos | egiblis, que sean arurgados por el Viduciante y que scan codidiog e el furure al Videieomise (los “Nugvos
“pdadibas” §oen conjuat con I Crédins Fxistemtes, los* Gréditns"), Tos riditas Adeicomitidos ha sido § serin
ororpdos en pesus pot Viduciante, y ficnen su orgen on prestamos personales instrumentados mediante solicimudes
de croditos v pagares (los “Papards™), aclarandu gue los correspondientes 4 los Créditos I<xistentes serin transferidos
al Piducianio por instaniears separade. Los Pagards correspondicnnes @ 1bs Crtdivos Vadstenmes fueron, y los
correspondivntes @ los MNoevos Credits serin, endosados sin recursa a favor del Vidueinnes {b ¢l derechi a cobrag y
purcibir todas y cada una de las sumas de diners y/o valomes que; poe cunlyuits concepti Yuc Fuere (incluyendao, gin
[ tacion, paeo al vencimienta, pago anficipady por declaracion de caducidad o vencimients anticipado de plazos,
e pag. tnlemptciines, compensaciines, capial, Intereses, excluyendo pastos v cumusiones) correspondan ser
pagadus por cualyuier persung o virtud v/u emergentes de, relacionados o, v/ de cualyuice mancr vinculades &
los Crédicos, () ¢l rendimienter de los fFondos Liguidos Dispombles de la Cupnta Fiduetacia (o) los Fandus y
producide de rodosy cada une de los derechos, fralos enterescs precedentemente derallacos, incluyendo ks gananciis
peneradas pot los fondos depusitados y acreditados en la Cuenita Aclministrada;y (€] en la medida gue nd se encontran
CNprUsImenre previsty on cualguiors do Tos purtos {a)-a (d) presedentes, cualyguict ote dececho, tieulo o mbeecs
emergente de, v/o refacionade y/o vineulado de cualeuict manera oo, cualquicra de los Bienes Fideicornitidos
inslupend, #in limsiracion, Lo fondos aetos de costos, gastus honorarios, provenientis de cualguicr clase de acclion
dicinl endiente al cobro de sumas de dinero no pagadas voluntariamente por cualquier persona obligada a realigar
pagos al Videicomso en virtud de cuslquicra de Jos Bienes Fiduicomitidos.

\ fin do msrrumentar b cesidn fiduciaria, ¢l liduciante: notificd al Agente de Cobro y 4 1a lontidad de Retencion la
existencia del Vidvicomiso en Garantia y Y cesion Aduciae de los de Jos; (B) publicsd un AVIsth
Cifigial dela P nanci de Jujuys y (c) notificd e metniyo a gue mienteas no oedera un Bvento de |
realivar oo los pagos relanvos a los Créditus a la Cuenta de la Compafifa, y solo cn.c
du Incumplinuento ¥ ¢f Viduciano haya crmitido ung Insmraccion de Rediteccionami
ripmiao e debne mds adelange), of Aujo die fondos correspondiente a los cobros de e
alaCuenen Administeaday /o Fiduciaria, o fin de que e Fiducianio haga frente | pagee

1

- cezion enel Boletin
mplimiente debesin
e qud rengs lugar un Lvenee
Brdos (@l como dicha
i deberd ser transferido
Lpmeiones Clacantzadas




ancumiplicad,

\simismo, se constituir una reserva en la Cuenta liduciaria, equivalente al primime Servicio, par atender el pag de
servicio de Capital ¢ laerés correspondiente en caso de un Fvento de Incumplimicnio.

1A Reseria Andeipada-de Capital ¢ Intereses seed inteprada una voe s cologuen poe oferts piiblica la Obligaciines
mepociables con ol produside de la colocacion, deduciendose o muonts corresporidiente de la liquidacion de &sas, 1n
easor de gue, pot cualgquitt monyve g wnpurable a las Parus; oo se lopee la cilacacion de bas Oblimcones Negooables
al pblico y s¢ declare desterea la ficitacicn, el [iduciante serd quicn integre esta Reserva Anocipada de Capital v Intereses
en la Cuenr Fiduciaria.

Fin caso de que b Reserva Anticipada de Capital ¢ Intereses no aleance o monty cquivalente al pedximao Servicio el
Fidugiaris podri retener de la cobranza de o Créditos poc hasta las sumas necesarias para legar a dicho importe ¥
volcar 2 Ja Cuenta Fiduciara dichos fondos, con el fin de mantener en todo momento la Reserva Antcipada de Capial
& Intereses. 1] ixcedente, se iberard en forma mensual, 2 la cuenta de SICOM.

Cartera de Garantia.

Vol i 1 |l de cada mes, ol Valor Fideicomindo de los Credios deberd ser ipuaal o sisperior a: ((Salde de capival
Ublgaciones Negociables menos el efecive depositade en fn Cuenm Admmistrada® 1,20 (el “Monte Minimo de
Cobwrrur™ A Jos efectos del eilouls e excluinin los € reditos en Mora. A efectos aclartorios, la reserva de capital ¢
intereses yu se deseribe enel Sericulo 1Y del Contrato, no se computs gome efective depositacdo desconnalle 4l saldo
e L'l-'l‘]‘.li-t'.l.l. 1] Agente de Comtrerl y Revision confirmard ¢ cumplimicnio con I ddonro Miname de Colwerturs en formg
miersoal antes del din 10 {die) de eada maes

Mecanica de Pagos.
T, % pasnic de Ja Pecha de Bmision ¢ Integracion mieatias e hiibieen eourmde un Beento de Incumplimicnto, 1o
mecimen de pagos de bos Servicios por parte del Uiduciann, poreuenta y orden del Fiduchnee, sutd bn siguicnne:

) laws Apentes de Cobro recibirdn pagos de la Lnodad de Retencidn y mansferivin y/o depositarin dichos
mons 2 1o Cuenia Administrada del Fidueiante dentro de un plazo mixime de 3 {ores) Dias | libies de
recibides los fondos de las cobranzas;

bi  diex (10) diss antes del vencimiento del page del Servicio correspondiente, ol Fidueiariy chequeari 4 hay
Fondos en la Cuenta Adminiseesda para cubric el Servicio;

i s hay fondos suficientes en la Cuenra Admimnistrada, ordeniar la cransferencia de los montos indicados
po ¢l Fiducante en ¢l Aviso de Pagoa Caja de Valores $.A, por cuenma y orden del Fiduciante, enn una
anricipacicn de dos (2) Dias Hibiles a la Fecha de Pago de Servicios correspondiente;

{i) < s hay fondos suficientes en la Cuenta Administrada, ¢l Fiduciatio a) transferird los fondos disponibles
en 1a Cuenta Administrada a la Cuenta Fiduciaria; ) notficard por escrito al Fiduciante para que dengeo
del plazo de dos (2) Dias 1ibiles dipusite o transfiera & Ja Cuenta iduciarsa s fondos necesarios pam
afronme el proximo venamiento del pago de Servicios a Caja de Valores 5.\, singue of Fiduciario seu
responsable por la ansferencia de dichos fondos

(111 i i lo hiciere, esto conforman automaticamente un Evenr de Incumplimieni, v vl Fiduciane unlixae
la Reserva Annicipada de Capital ¢ Interés para afronmar ¢l pago de los Servicios, mransfiriendo los importes
a Cmn de Valores S\, v e disparard ¢l mecanismo estipulado en las clavsules 1103 v 3.1 del presente
Contriro, vl Caducidad de Plazos paca o pago del capital, servicios, montios schicionales v/ cualguicr
arees minto bajo las Obligaciones Negocubles se producin en forma automatica;

15l Avisn de Pago de Servicios a ser publicado por ¢l Fiducianwe deber cumplir con lo dispucsto en ¢l Prospecto, Los
montus que se indiquen en dicho aviso deberin ser caleulados por el Fiduciante ¢ informados al Fiduciario el mismao
dia de su publicacion.

11, lin el caso de que ¢ Viduciario hubiera sido notificado del acaccimicnto de un Fvento de Incumplimicnto, o tomara
comocimicnti de éste (se hubiese o no declarado la eaducidad anticipada de las obligaciones baju kas Obligaciones
Negmciables v la Cadueidad de Plazos de acuerdn con o presente Conteato), la mecim

e pagos de los Servicios por
paree del Paducianme seti la Shgmlienee:

1] S instruisd al Apente de Cobroa transferie y/ o deposita dichos moggos a IflCuenta Fiduciariz;

;HE




by 1l Tiduciasio. automancamente transferin los fondns deposimdos en la Cucnta Administrada 2 la
(Cuenta Viduciares;

=] L cobranza percitida en cada pediode previo a una becha de Pago de Servicio; sera aphcada por el
Viduciario 4 la Cuentn VFiduciaria para ¢ page de las Obligaciones Garantigadas bajo ¢l presente
(lontrato con ¢l sinaiente vrden de prelacion: (i) afrontaa of pago de lus Impuestos dul Fideicomisa,
de exstic v los Gastos del Fideiconmisos: (i) la recomposicion de la Beserva \nncipada de Uaparal ¢
Inperés, (i) ol pagn del de los Seevicios y /o cualguier oreo monto bajo fas Ubligaciones Carantieadas

) Ul wes cancéladas las Obhgaciones: Girannzadas y constndos los fondus de reserva que
cotrespondan, ¢l Viduciario transferir ol saldo cemanente a la cuenta de SICOM que bpurtunamente
infurmara, pam gue sean de Ibre disponibilidad por parte del Piducante, una ves lquidade el
Fideicomiso.

\ conminuacion se deralls un cequema del fujo de fordas,
BANCO DE

VALORES 5.A.
FIDUCIARIO

Fideicomiso de Garantia

Sicom
[FIDUCIANTE]

Préstamos ! lﬂ;l u,-:u_1.>¢ administrada) fiﬂurin:[a @

Personales L..g E e el F;_._F_,.‘_ e ]

0 €l Emisor cade al fiducirio, en propiedad Fduciaria una cartera diversificads de creditas iniclal de prestamos
personales por 77,5 millones.

™

Low wersores integran ON por 50 millones.

La relacion entre ef Saldo de Capital de las Oblisciones Negociates v los Bienes Fideicomitidos debera cumplic con el
siguiente Manto Minkmeo de cobertura al cierre de rada mes | Salds de Capital de Obligaciones Negadishles menos cash
en |8 cuenta administrada) *1,20, BEO emitira un informe previo @ o cesion de la Cartera y suditrer en forma mensal
el cumgslimiento al Monte Minimo de Coberture.

@

& fin de determinar el valor de la cartera de cobertura se considers-una tasa de Descuento del 34%, una vez aplicado
este descuento BOO verfficara el oumplimbento del ratio de cobertura del 1,20,

Los fondos provenientes de los Agentes de Cobro pars atender =f pago de los Serviclos mensunles deberdn estar
acreditados en ln Cuenta Administrada 10 dias antes del vencimiento.

£l flduclario por cusnta y orden del Fiduciante, pagard a los inversones desde la cuenta administrada bos servickos de ON
|Capital & Interesat].

@ @ © O

Ante un Evento de incumplimienta, ¢ Fidudario instrulrs o los Agentes de Cobro Complesnentarios a que realicen los
pagos correspondientss a la Cuenta Fiduciaria s fin de cubric las obfigaciones ghrantadas que no huleran sido
cumplidas por &l Emisor, Apartir del evento de cumplimineto = salto de capital se Thars en forma acekerada.
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L 1l Fiduciasio: automancamente seansferind los fondns depositdos en la Cucnta Administrada & la
(Cuenta Fiduciares;

c) | coliranza percibada en cada pedodo previo a una Pecha de Pago dle Servicio; serd aplicada por ol
Piduciario a la Coentn VFiduciatia para ¢ pago de las Obligaciones Garantizadas bajo ¢l presente
Clontrats cun ol sipaiente orden de prelacion: (i) afrontard ol pago de Jos Implestos duel Fideicomiso,
de ewistie, v los Gastos del Fideicomisos (i) b recompusicion de la Bescrve Snncipada de Capaal ¢
Ineerés, (i) al pago del de los Seevicios y /o cualyaice oreo monto bajo tas Obligaciones Garantizadas

dJy Ui vy canciladas las Obligaciones Gamnnwmdas ¢ constmidos los fondes de reserva que
correspondan, ¢l Viduciario ransferird o saldo remanente a ks cuenta de SILOM que bpurtunamente
informara, para gue sean de Ibre disponibilidad por parte del Fiducmate, una ves hauidade ¢l
Fideicomise.

\ conminuacion s detalls un csgquema del fujo de foados,

BANCO DE BDO
= P ——— VALODRES 5.A. {Apente de Conlrod ¥
b FIDUCIARIO "

Fideicomiso de Garantia
Sicom
[FIDUCIANTE]

I: ?:‘E G Cartera en Garantia

gl (wenta Administrada) Fiduciarda '9

Préstamos e i :
Personales | O R N e . ) '

[ —— " B ———i

o €l Emisor cede al fiduciaria, en propiedad fdociaria una cartera diversificads ‘de creditas inicll de- prestamos
personales por 77,5 millones,

@

Lo# wersores integran ON por 50 millones.

La relacion entre el Saldo de Capital de las Oblistiones Negoeinles v los Bienes Fideicomitidos debera cumplir oo el
siguiente Monto Minkmo de coberture sl cierre de cada mes | saldo de Capital de Obligaciones Negocishles menas cash

en s cuenta administrada) 1,20, BOO emifire un informe previo a ln cesion de la Cartera y euditrar en forma mensual
el cumplimisnto al Monto Minimo de Coberture.

o

& fiin de determinar ol valor de |a cartern de cobertum te considers ana tava de Descuento del 34%, una vez aplicado
este descuento BDO verficara el oumplimbento del ratio de cobertura del 1,20,

Los fandos provenientes de los Agentes de Cobro para stender =f pago de los Serviclos mensuales deberdn estar
aereditados en la Cuenta Administrada 10 diss antes del vencimienta.

£l flduclario por cusnta y orden del Fiduciante, pagard a los inversones desde la cuenta adminkstrada bos servicios de ON
|Capital & Interea].

@ © © ©O

Ante un Evento de Incumplimientn, ¢ Fidudiario instruin o los Agentes de Cobro Complementarios & que realicen los
pagos correspandientés a la Cuents Fduciaria @ fin de cubrir las ohiligaciones grantpodas que no huberan sido
cumplides por al Emisor, Apartir dal evento de cumplimineto & saldo de capital se gortfiare en forma acelerada.
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Uperalie de 1o Créditos que integran ¢l Fideieomiso Garantia Stcom Clase V

MES SALDO DE INTERES A

VENCIMIENTO CAPITAL DEVENGAR
fov-20 '$ 135452296 6 358199887 |$ 75221843 | S 7.688.740,26
[ dic2o S 3.061952,25| % 344839570 |5 724.16206 |5 7.234.510,01 |
ene-21 4 2617.710,45 | 5 3.187.886,94 | 5 669.456,22 | $ 65.475.053,61
feb-21 [ & 212311849 |5 2.890.80064 |5 60706841 |5 5.620.98754
mar-21 ¢ 189426103 | 270093704 |5 G567.19697 | § 5.162.39504
| abr2i § 1677.00425 |5 2.509.151,59 |5 52692191 | § 4.713.077,75
may-21 $ 154606096 | 5 239179805 [$ 502.277,66 | 5 4.440.136,67
jun-21 § 142171646 | $ 227008509 |§ 476.717,96 | § 4.168.519,51
T julz1 ¢ 130679450 | 5 2.153.311,46 |5 45219547 | 3 3.912.301,43
ago-21 S 117364834 | 5 199210330 % 41834174 | $ 3.584.093,38
| sep-21 § 1069336725 1.858.291,44 S 39024124 |5 3.317.86940
oct-21 ¢ 02910625 | 5 1.673.24227 | % 351.38090 | $ 2.953.729,42
— nov-2l 8§ 752.200,86 | 5 1427.10616 |5 299.69231 |5 2.479.008,33
dic-21 § 71220552 | S 1.369.64198 |5 287.624,86| 5 2.369.472,36
ene-22 $ 4251183 | & 1.26581940|5 26582214 |8 2.174.153,37
| feb22 € 54200999 | & 110641429 |$ 23234707 | $ 1.880.77135
mar-22 ¢  498917,39 | $ 104302067 | $ 219.03628 | § 1.760.983,34
abr-22 |$ 45513441 5  975.647,82 | 5 204.886,09 | $ 1.635.66832
may-22 s 37374178 | § 821.011,08 |$ 172.412,34 | $ 1.367.165,20
jun-22 ¢ 338.04952 | % 74688813 |§ 156.846,50 | § 1.241.784,15
jul-22 $ 27086834 |5 60736097 |$ 12754578 | % 1.005.775,09
ago-22 |$  187.547,20 |5 424594055 89.16473 |5  701.30598
sep-22 5  140.638,16 |3  326.446,16 |5 6855368 | $  535.638,00
oct-22 |5 102707463 25110539 |5 5273214 |$  406.544,99
nov-22 s 3794478 |5 104.2865110% 21.50010|%  164.130,99
dic-22 & 2790513 |5  7900400|5 1659085 |5  123.49998
. Ene-23 5 23.498,87 | % 67.037,28 | 5 14.077,84 | &  104.613.99
feb-23 ¢  1799917]% 537122508 1127958|S 8299100
mar-23 ¢ 16051365 4935671 |% 1036492 | 5 75.772,99
abr-23 5 1251809 | $ 41446185  B70372 |5  62.667,99
may-23 | 3 292338 | 5 11.470,76 | 5 240886 | 5 16.803,00
jun-23 | ¢ 292338 |5 1147076 | %  2.408,86 | § 16.803,00
 julk23 $ 2.290,10 | $ 002223 [$  1.89467 |5 13.207,00
[ ago-23 E 168696 | § 6.690,11 |5  1.404,93 | § 5.782,00
sep-23 | 5 1.686,965 | § 6.690,11 | $ 1.40493 | ¢ 9.782,00
oct-23 5 1.686,96 | $ 6690115 140493 |$ 9.782,00 |
nov-73 | $ 155736 | & 617656 |5 1297085 9.031,00 |
dic-23 |5 72578 | S 2.871.87] 3 60435 | S 4.208,00
" ene-24 ls 352,43 | & 139717 | § 20340 | & 7.043,00
feb.24 5 211,58 | § 239,19 | § 176,23 | § 1.227,00
S 27.313.736,41 S 41.481.23489 $ B.711.058,14 § 77.536.029,44

Medianme la swserpcion de Tas Oblipiciones Negociables Jos Beneficienios renuncian on forma toal y defimava a
reclamar al Viduciario indemnizacién y/o compensacion alguna como consccuencia de cualquier perdida, dafio y/o
reclamio relacionado com ¢l ejercicio, por parte del Fidueiario, de sus derechos, fungiones y tareas bajo el presente
Comteato v /o con los actos, procedimientos v/ u opcraciones cuntemplados y/o .

Jacicrados con los mismos; salvo
culpa o dolo de 2u parte calificada como tal por laudo firme y definitive del I'ribu




Seaclara gue Banco de Valores 3.4 no actuard como Fiduciano bajo ol articulo 13 deyla | ey 23.576.




FACTORES DE RIESGO

Te dbe comprender que swna inversion. en das Oligadioner Negoctables implica la aruncidn dle riergos relacionanor con fo Congbaifa y o factores
paliticas p evondnias en relaciin con da Alrgentina, fot cvales deberin ser cangiderades por fos eventsnades suscriplones antes de dedilie sw inversidn ey
de Olsdbgecvonier Dggansionleler,

Auter de apar diiianer de inversidy respecto de las Oblgacones Negociabier, of paiblico inversor debend considerar a fotalidad de los factares de
rieipa gue s tncliyen en o sevsvin “Fuactores de Biesgo™ tnchsics en o Praspecto y of vesta de L inforsacivn nfenid e ¢f presente Suplomenta de
Praipeste.

Ricsgos relacionados con Argenting

La aparicivin de ciertas enfermedades o amenazas sanitacias podrian disminuir fa capacidad de negocio de
fit Compadiia.

11 31 de diciembre de 2019 se dercerd un nuevn vieas en Wahan (Chinaj, denominado Coronavirus 2019-nCoV que
provoca a \'I'IF".'EI'I'.IL'dad {:_I_“.H.!_‘]_gr VB cfecios s¢ han glt_-i,'lj;j,n;ldn por terden ¢l |‘.l'||J.l'|d.|J. Frenee a la Lﬂ'lL'l'Ri.‘l'lfi.ﬂ AAnIEaria
provoeada por k pandemia declarada por la Ogganiacion Mundial de la Salod o pasado 1 de mara del virus Covad-
194 la G s enfrenta a pi:b|ar_'1'1'm mmandial, €1 € voberno Macional ha decretado, micdimnte ol Deceero de Necesidad ¥
Urpencia 297,/2020 (el “INL 297720207 que desde ol 20 de marzo de 2020 se dispusicra ¢l aslumiento socl
preventive y obligatorio para rodas las personas que habitan en la Repablica Atgentina, o bien que se encuentren en ¢l
pais en forma remporatia; Dicha medida, en principio, rogied hasta las 2400 horas del 31 de mareq, pudienda
prorrgasse dicho plazo por ¢l tempo que se considere necesario en atencidn 4 la situcion epidemioldgcn. Fn este
senticha, se ha ]'!I‘ﬁ':'l'ib.tdﬁ' la libre circulacion de las persinag, la realizacion de eventos comis asi eambicn la Aprertura i
lscales comerciales ¢ diferentes establecimientos, entee otras micdidas, Mediante ¢ Decreto 641/2020 se dispuso que
en wirend du o provises por el PNL 297 /2020 v sus modificatodas (DNU 325,/2000, 355/ 2020, 408/ 2020, 459/ 2020,
403,/2020, 520/ 2020 v 576/2020) gue dispuso ¢l Alslamiento Socal Preventivo y Obligamorio pura todus las personas
que habizan en la Repablica Aggentin, o bien gue se encuentren en el pais en forma rempoearia hasta las 24:00 hoeas
del 31 de marzo, proveogar I vigencia de dicho deereto hasea ¢l 16 de agosto de 2020 inclusive

A continuation, mediante el Deécrero N 605/ 20 se dispusieron diversas medidas de cuidady sanitario para prevenir L
transmision del virus estableciendao, para el pedodn eomprendide entre los dins 17 de julio y 2 de agosta de 2020
inclusive, o régimen aplicable para cada provineis, departamento y sglomeradao de acuerdo a las earacteristcas dle
circulaeion ¢ dindamica del virus en cadaono de ellos, nel caso del Jren Mewropolitana de Huenos Sares (AMBA) s
ha procomde, en los wéominos estlleeidos on los articutos 10 y 11 del cirade Decrenn 8% 605720, hasta o] 2 de agosn
de 2020 incluswee, ¢ sislamicnto social, preventiva y obligators.,

Nsrrrsmo, el Dhreetorio del Baneo Centeal de la Repiblics Arentng (o} “BURAT) establecio, a través de Tas
plaruciones R TTT N 13T, N TR 176 N 200, N 23, NS 202, M2 282y N 307dectazar dias inhsibales del 16
de marzo-al 16 de agosto del 2020 inclusive, para las actuaciones cambiunas y financieras instradas en los eminos de
las Leyes dil Régimen Penal Cambiario N® 19.359 y de Entdades Financieens N° 21.526, respectivamente.

Posterormente, con fecha 02 de agosto de 2020 se ha publicado ¢l Decreto N° 64172020, mediante ¢l coal s
dispusieran diversas medidas de cuidads sanitario para prevenir transmision del vieus estableciendo, para ¢ periodao
comprendide entee los dias 3 de agosto de 2020 v 16 de aposto inclusive, el régirmen aplicable para cada provincia,
deparramienio y aglomerado de acuerdo i las caracteristicas de circulacion y dindmiiea del vieus en cadauno de ellos En
ol easo del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA]} se ha prorrogade, en los términos establecidos en los articulos

L0y 11 del citada Dectens M 41 /20, hastael 16 de aposto de 2020 inclugive, ol aislamiento social, PrEventvo y
ailligaronn

Con fecha 16 de agosto de 2020 sc ha publicado el Deceero N7 677/2020, mediante el cual se dispusieson diversas
medidas de cuidada samitario paga prevenic la mansmisidn del vinus esmbleciendo, para o perodo comprendida entre
ls dias 17 de agesto y o 3 de agosio inclusive, ¢l régimen aplicable para cada provincia, deparmmento y aglomerado
dv acuecde 1 las carictedstcns de cireulacion y dindrien del vires en cada uno de ellos. Bnoel cisd del Area
Mettopolitana de Buenos Aires (AMBA) se ha prorrogade, en los terminos. establecidos en los articulos 10 y 11 del
eitadn Decrero N2 641720, hasta ol 30 de agosto de 2020 inclusive, ¢l aislamiento social, preventive y obligatono,

Pusteristrmuenee, con fechia 31/08/2020 se ha publicado of Decectn N 714/2020 0 través del cual se dispusieron diversas
muedidas de cuidado sanitanio para prevenir b rransmisidn del vieus establecionde, pan ¢l pedodo comprendida entre
los dias 31 de agosto y el 20 de sepriembre inclusive, ¢ régmien aplicable para cada provinem, departamento y
aglormerado de acucrdo a las casacteristicas de cireulacion y dindmica del virus en cada unp de ellos. En el caso dol Area
Merropobitana de Buenos Alres (AMBA) se ha prorrogado, en los términos estal] coidi en los ardculos 10y 11 del




citadt Diecreto N2 641,30, hasta ol 20 de septiembre de 2020 inclusive, ¢l aislamiento social, preventivo y obligatorio.

Pesteriormente, con fecha 20,097 2020 se ha publicado el Decreto N® 754/2020 4 través del cual se dispusiveon diversas
medidas de cuitiady sanitano paza prevenit b tansmisidn del virus estblecienda, para el periodo comprendide entr
los diss 21 de sepriembre v o 11 de ocrubre inclusive, el rigimen aplicable para cada provincia, departamento y
aglomienude de acuerdo a las caracteristicas de etreulacion y dindmica del virus on cada uno de ellos, Foel caso del Arca
Metropolimna de Buenos Asres (AMBA] s¢ ha proreogado, en los términos establecidos en los ardealos 10 y 11 de
citado Decretn N® 641,720, hagta ¢l 11 de eerubre de 2020 inclusive, ¢f aislamiento social, preventive y obligacorio.

Uity consecuencia de este virus y frenre 3 la incertidumbre respecto 2 qué impacto podsia tener en la economia
punidial, e mercados han reaccionado-a la baja, 191 vieus ha Begado a los seis continentes y esta situscion piodeia
implicar un perjuicio en o desarrollo de la actividad eennimica de los paises v ded eomercio mundial en vietud del cieene
de fronrers determinado por varios paises v la consceuente baja de la producciin de Gstos paises en virnd del
aishamientt preventve aplicado por los mismos {(que se ha mostrado al momento como la hervamienta més eficas paea
o tombate del vitus hasts ¢ momento), denmo de los cuales s¢ encuentra fa Argentina y, por ende, podria afectar
audversamente 1o condicion financiera v los tesabados de s operacones de o Compaiiia

Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar el producidoe de su inversion en las
Obfigaciones Negociables

Conformi surpe de fa normanva cambiaria, se requeisa conformidad previa del Banco Central pagarclacceso al mercado
de cambiog por parte de no residentes pata fa compra de moneda extranjert por MOOLeE SUPCROREs al equivalente a
LSS 100 mensuales en ¢l conjunto de entidedes autorizadas a operar en eambios, salvo ciertas excepciones. Ban vartud
de ello. low smversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo las Obligaciones Negociables en Pesos en

\rgentina podeiin verse restringidos de repatriar dichos fondos en fa medida en que se supere o mono méximo anses’
mncisdo

Ricsgos relacionados con las Obligaciones Megociables:

El mercado de cambio se encuentra sujeto a controles de cambio y restricciones sobre fas transferencias al exterior,
Jo cual padria afectar en forma negativi la capacidad pari recibir pagos en refucion con fas Obligaciones Negociables.

En 2001 v 2002, Arpenting impuso controles de cambio y resticciones 2 las wransferencias, limitando sersmente la capacidad
de las epresas de rerener divisas o realizar pagos al exterior. [istas restriceiones se han atenuadde en gran medida, incluyendo

aupuellas yue exigen la provin auturizacion del Baneo Central de la Repiblica Argennng (TBCRA para la rransferencia de fondos.

al exterior para pagar el capital y los intereses sobre las obligaciones de dewda. Sin embargo, Arpenona podrs restablecer los
controdes cambiarios ¥ las nostriceiones a las tansforencias en el futuro, entre otras circunstancias, en respuesta a fugas de
capeales 0 a una gean devaluacion del puso. Tin ese caso, b capacidad de la Compania de realizar pagos al exterior podria verse
afvctada,

Bl gobicen del ex Presidente Maced elimind una parte significativa de lag restocciones cambianias, mcluidos cermos contrales
monetanes previamente vigentes. Sin embargo, con fecha 1° de septiemnbre ¢l gobierno emitio of Decrern de Necesidad y
Usrgenicia N® 609 publicads en ¢l Boletin (ficial que establecid en principio hasta el 31 de diciembre de 2019, ¢l contravalor de
la expormcion de biencs y scrvicios deberd ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en ol mercado de combios ¢n fas
cosndiciomnes v Iﬁ!,;'.;_u_-; Lae extablerca ol BORA dparfunamente,

Asimismis, o referida DU establece que o BCRA establecera los supuestos en los que ¢f acceso al mercado de cambics pati
la compra di moneda estranjen y mutales preciosos amonedados y las mansferencias al exterior requeriran autorizacion previs,
eon base en pautas objenvas en funciin de las condioiones vigentes en ¢l mercadn cambiario v distnguiende la siuacion de las
personas humanas de la de las personas juridicas. De igual modo se faculta al BCRA para establecer reglamentaciones gue eviten
practicas y operaciones tendientes a cludin, 2 rravis de tinlos pablicos u otros instrumentos, lo dispuesto en esta medida,

by ese marce, o BCRA emiti las Comunicaciones “A” 6770, 6776, 6780, 6782, 6788, 6792, 6795, 6796, G799, 6805 y 6814 por
las cuales s dispusicron restricciunes al acceso al mereado de eambices para la compra de mongda extranjera y metales preciosos
amonedidos v las cransferencias al esterdorn, ciertas obligacionss paes el ingrese de divisas cutrespondientes a la exportacion de
bicnes, servicing y enajenacidn de activos no financicros no producidos, asi coma medidas que eviten practicas ¥ operciones
rendicntes & cludit, 5 tmaves de titulos piblicos u oros instrumentos, lo dispuesto on dichas medidas. Luego de fas cleceiones
presidencrales del 27 de octubre de 2019, s incrementaron las cestrigeiones, @ parn

ietadn e Tas Comunmcaciones A7

6815, 6818, 6823 y 6BI5, :
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Podria no desarrollarse un mercado de negociacidn active para fas Obligaciones Negociables,

1 a5 Obligaciones Negoeiables bajo este programa son valores auevos paga los que no exaste un mereado de negociacidn actve,
L Compadia poded presentar una solicitud de listado de las Obligaciones Negociables de una Clase ¢n Byma, y en cualguicr
otro mercado autoriado del pads o del exredor; pero la Compadia no puede parantizar que cstas solicitudes, de ser efectuadas,
eesulten dprobadas. Asimisme, la Compadifa poded no scliciur la negociacion de las Obligaciones Negociables de ona Clase en
cualyuies mereado de valores o sistemis de negociacion autorizados. 31 las Uhhgacmnr_h Megociables s¢ negocan con
posterioedad 4 su erisicn imclal, podein negpeiarse con descuento sespecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las

tasas de inreres vipentes; el mereado de valores similares, las condiciones economicas genemles y el desempeno financiero de 1a
{Compatia

Mo puede garntzamse que s¢ desarrmllag on mescadn de negociacion acive para las Obligaciones Megociables de coalguier
Clase, o que.en ensn de desarcollarse, éste se mantendrd, Stoose desacrolla o no se mantiene un mercado de negociacion activo
para lis Obligaciones Negoeiables, ¢l pricio de mereadao y T liguides de Tas Obligaciones Nogociables podeian verse afectados,

La Compuiia podei rescatar fas Obligaciones Negociables antes de su venreimirento,

Las Ubligaciones Megociables son rescatables a apeion de Ia Compafia en caso e pr:.-duci.:sd.' clertos carmbiod en los impu{:ams
angentings, v & asi seindica en el Suplemenn de Prospeero réspectve, las Obligaciones Negociables ambicn podein ser
researablis a opaon de o Compania por cualguice ot razin. La Compaiia podnd apiar por reseatar ostas Obligaciones
Nugociables en momentos en gue las gsas de intercs viprences puedan ser edatvamente bajas. |in conscoucncia, un nversot
prosedein nios see capay de eeinvernr el producide del researe en un toulo comparable g una msa deanteeds efectiva tan sla como la
aplicable o las Oblpacienes Negocables,

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrafudicial ef poder de negociacidn de fos tenedoces de las

Obligaciones Negociables en relacion al de Jos restintes acreedores financieros y comerciales puede verse
disminurda,

P gaise de que bo Compaiia se encontse sujets 3 peocesos judiciales di concurso preventive, scuerdo preventivos
extrajudiciales v/o similares, las normas vigentes que regulan bas Obligaciones Negocubles (incluyendo, sin limiracion las
dispessiciones de la-Ley de Obligaciones Negociables) v los téeminos y condiciones de las Obligaciones Negociables emindas
bajo cualguicr Clase v /o Serie, esmin sujetos a ks disposiciones previstas por la Ley de Concursos v dermds normas aplicables
a procesus de tecstouctumcion empresaniales, v consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negnociables ao se
aplicagin.

La normatva de ln Ley de Concursos establece un procedimiento de votacion diferencial al de los: cestantes. acreedores
guirografanos a los efectos del compurn de las mayorias requeridas por la Ley de Guichras, bz cual os igual a I mayoria absoluta
de acrecdors que representen 2/3 partes del eapital quirogo i, Conforme este sisterma diferencial, el poder de negodacian
di Tos omlares de ks Obligaciones Negockbles puede ser significativamente menor que 'l de 105 demas acreedores financieros
de la Compania

Lin particular, fa Ley de Concursos (segin testo del art 16 de la Ley 25:589) establece que en ol caso de valores negociables
cmitides en Clase, @l como las Oblimaones Negoctables, los dnlares de las nismas que represensen créditos contra ¢l
concursado parnciparan de b obtencidn de conformidades paa la aprobacion de una propuesta concordatien y/ o de un acuerdo
di reestructuracion de dichos créditos conforme un sisterma gue dificoe de s forma del cdmputo de las mayodas pars los demias
acrevdones quirografarios, Dicho procedimiento establece que: 1) se reenirin enasamblea convocada por ¢l Aduciaro o por el
jucs en su caso; 2) en clls los parncipantes expresarin su eonformidad o rechaze dé la propuesa de acuerdo preventva que les
corresponda, v manifesmrin a qué alernatva: adhieren paca ol easo que s propuests fuere aprobada; 3) la conformidad se
computara pot ¢l capiml que representen: todos los que hayan dado su acepracion o la propuesta, y coma s fuers oorgada por
una sola persona; las negativas también seran computadag como una sola persong; 4) la conformidad serd exteronizada por el
fiducirio o por guicn hava desgnado lo ssamblea, sirviendo ¢l acts de la asambles eomo instrumento suficiente a todos Tos
vlecins; 5) puded prescindivse de laasambles cuando el contraro de fideicomiso (en caso de ser aplicable) o las normas aplicables
a &l prevesn otro mitodo de obeneidn de acepraciones de Tos dmlaces de crdditos que ol juee estime suficiente; 6) en los casos
e e sea ol Aductario guienhaya seaultade venficado o declamdo admasible como prulae de los crddites, de confoemidad a lo
previsto en el artculo 32 bis de b Ley de Coneursos, poded desdoblar su oo se computard como acepracion por el capinal de
los tenedores gue hayan expresado su conformidad con'ln propucst de acuerdo al méroda pe
yue le resulee aplicable, v come rechasn por el resto. Se computard en la mayords de
aepativa: T} en ¢l caso de leginmados o represenintes coleetvos verificados o declarados ¢
32 bia de la Loy de Concuarsos, on el eégmmmien de voro se aplican ¢l inciso 6 antecion, 8)

dsto en el fideicomise o en la ley

CEARTIAY CONTHY Ui RCCpLEac 100 ¥ ouma
sibles ¢oles wrminosdel articulo
< los cavos el juese poded disponer
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las medidas perninentes para asegurar la partcipacion die s nereedores v fa regulandad de la obtencion de las eonformidades o
techains

Fn adicion a ello, cieetos precedentes jutisprudenciates han sostenidos gue aguellos omalares de s Obligaciones Negocnbles
gue e asiaman 4 le asamblen pard expresar su voto o se abystengan de vorar, no seean computados 4 los efectos de los cilculos
que eorresponden realear para caleular dichas mayorias.

La consecucncia del régmen de obrencion de mayorias antes deseripto y de los precedentes judicialis mencionados hace gue en
st gque la Compafis entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus pasivos, el poder de negociaciin de los

renedores de las Obligaciones Negoeiables en relacidn al de los estantes acreedores financieros y comerciales puede verse
chismiruidi.

Riesgos relacionados con iy efectividad de Ia garantia.

Las {ilbgaciones Nepoeiables se encuentoan parantizadas por la cesion fiduckaria en paranda de Créditos ongimaders
por la limisora en operaciones de préstamo de dinero, pagaderos mediante retencion de haberes por parte de
Onganisvios Pablicos medante los Cadiges de Descuento de titulaedad de los Agentes de Recaudacion. Baneo de
Valois 8.0 acruant como Fiduciano del Contmaes de Fideicomso, 1l Fidugiario no ha asumido obligacion allypari e
vetificacion sobre los Agentes de Recaudacion y/o de ls vigencia de los chdigos de descuento Asimismu, la Emisora
actunrd como Admintstrador de los Créditos en ¢l marco del ideicomisa. A fales efectos tendri amphis facultades
para levar 4 cabo todus los actos relatves a la admisisceacion ordinna e los Créelivos y al fl

chectividad de ln cesiom Aduciaria para-respaldar ¢ page de los Servicios puede verse atectacda

fo dows mitsms, | a

rersns et




INFORMACION CLAVE DE LA EMISORA
A contnuacion s presenta la informacion contable v financicea de la Emigora al. 31-03-20

| s Usraddins Consables han sido confeconnados conformies ks nioemas estableendas por laLey General de Sociedades
v los lineamivntos establecidos por las Resoluciones Temeas aprobadas por la PFederacion Argenting de Conscios
Protesonates de Crencias Beondomics.

la Sociedad prepara sus estados financicros de aceerdo con lo establecido en la Resoluciin Feonica (K1) N® 26
{modificada por fa 1N 29) de la Federacion Argenting de Consejos Profesionales de Ciencias Feondmicas, b cual
establece, de manera obligatonia o por propia accion, laadopeitin de las Nomas Internacionales de- Informacian
Firaneiers (N7 del Consepo de Noemas [nternacionales de Contabilidad (1ASE).

La informacion surge de los Lstados Contables de Sicom 5.A, correspondientes al periodo anual finalizado ol 31/03/20,
periodo anal finalimde o 31/03/2819, v pedodo anual finalizado ¢l 3 1/03/2018; auditados por Becher y Asociados
S v osus esmdos Ananciernos trimestrales de fecha 311272019 %31/12/2008. La Sociedad presenta sus cstados
Grancieros de acuerdo con las disposiciones vigenres de la Comision Nacional de Valores (CNV) Das esrados contables
compleros se encuenman publicadus en b Autopist e la Informagidn Financiees (la A7} de o CNY. En cuanto o
e estados contables correspondiontes al perdodo anual finalizado el 31/03/2020 sc encuentean publicadios mediante
k- AT bapo el nbmero de Fluhﬁcﬂ.l:if'm 2 M% 2643426-1),

| papadiog financleras 6 enguentean prusunmdus en forma comparativa, de scacede con L rescluciones réomcas N

20 v 29 cmindas porb FACPCL, con dos estados contables correspundientes al ceraicio ceonimico finalizadeo ol 31
de e de 20240,

Mo se han rodstrads heehos posteriores al eieere del periodo finalizado ¢l 31 de marao de 2020 con impacto sobee los
extados financicros, que no hayan sdo adecuadamente conmsiderados on los mismes,

Es i ion P
ESTALODDE SITUAICN
PATRIMOMIAL BALANCE 31/03/2018 | BALANCE 31/03/2019 BALANCE31/03/ 2020
A valores histdricos al | Ajustados por inflacion al | Ajustados por inflagion

3103/ 018 317037 2019* al 31403/ 2020%

ACTIVO CORRIENTE

Caga v Bancrs [N 3.1) 3 9,005,532 3 1238807 3 22 IV4005

Irversiones o 3,33 (Anes () 5 11.381.063 5 14,853 580 H F43Z1L63

ekt peae {dperackones (Mo 5 255 0RG154 b 329,524 880 5 21001813

L pnes crinlinos (Mo 3 4] 5 VER34.203 § HOZH 168 3 200343 411

Paipiodndis de Invdmmion (Mot 3.5) 3 L3707 i 445 447,59 5 55575025

Inventnevos Mora 3.6 5 398241 L 635710 5 465.59%

TEREALACTIVOY CORBIENTE 5 EETRTER b 5 HIZNTAR 5 LIMT. TIRTT

ACTIVO NO CORRIENTE

Chrow coclindu Mo 3.4} 5 1AL TR 5 | GLELTNE] 5 -

Activiy pesr ampuesns Uifenade (N 2 14) 5 § SE.US5.4u

Criihitos ot Iperaceines (Nom 3) 5 SHOLG0GD 3 GIL4ET. HS 5 B2 I HL04T

Preapiedadis de Tnversion (Mo 33 ¥ ] 5

Prupsedad, 1lantn v Egupo (Anesa A $ 54139 8TG 5 44.426.119 5 THLZAAERE

Hienes Tnrmngibiis {Anco 1) 5 232 A0 5 684 TH2 5 1345040

TOTALACTIVO NO CORRIENTE ¥ 114.BBR. 310 L] 107192226 LAY

TOTAL ACTIVOD 5 549,486,378 5 G30.10M.544 5 L259.544.10
34,03,/2018 BALANCE 31/0342019 31/03/2020




A valores histéricos al | Ajustado por inflaciin al | Ajustados por inflacidn
31/03/ 2018 LG 201y al 31/03,/2020

PASIVO CORRIENTE
[Reudas comerciales (Mo 37} 11 3T.265.161 5 U SHS 00 3 HETHAG]S
Préetamons bancanog v Anancwees (Moo 3.6 H 4421 ] TTILAY 635 5 ZHLOTY N
ez Socmles Mot L) b 3635074 & TIPSR ES 5 4:524 2835
Plewdas fisenbes {5 U] | D.651:523 5 FLAAR00 5 1410030
Ceas dheudas (oL 1D 5 [ARLE] - fLAKE) 3 AN
TOTAL PASIVO CORRIENTE ¥ 130472179 5 23L.226.125 5 HTALG.ITD
PASIVO NO CORRIENTE
I'réztamos Bancanos y fnancicros (Mo 38} i L5972 1 TR T2Y 5 1756792504
ey por impaesta difendo (Mo Z.14) 3 4§71, 387,982 5 122.245.05% 3 1145600033
Pl faeales (Mo 3000 b XTI A 1528 4 5 Tik 444
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE ] 134209427 5 228.39E.250 ¥ 200,243,775
TOTAL PASIVO 5 274681000 5 S09.624.375 ¥ G3E.560.145
PATRIMONIO NETO fscgin Estade 5 Z74EMTT2 5 420,485,169 5 62L184.009
Respective)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3 540486 .3TE 4 Q30 109544 5 L259544.154

La wformacidn surge de los Psados Contables de la Compaiiia correspondienies & los periodos anuales Bralizados ol
31,/03,/2018, 31/03/2019 v 31,/03,/2020, auditados por BDO

Fatados de Resultados Anuales

|La mformacion surge de bos lstados Conrables de SICOM 5.4, correspondicneesa los pedodos anvales finalizados el
/032018, 30032000  31,/0372020, auditados por BIX,

ESTADO DE RESULTADO BALANCE 31/03/2018 BALANCE 31/03/2019 BALANCE 31/03/ 5120
HISTORICO 31/03/ 2015 AXL 31/03/2019 AXT 31704 /3030
Igrrrsans puoe financiaciim {Mata 3.12) 5 17T 92 g 61,569, THE 5 170684 658
Ingriads poe comisiones] 5 G.A34.68Y g 14,721 002 g 1R500527
Ingrpdos ot ven de Proomedades de Inversion] 5 T3, S50, 5 13, GhM &2 £ A4.630.620
Resultads por Vemenen Poopiodades de Tnvesssin 3 I1TE2T [ 51081259 5 17051300
Igrusos purventas seenolges 8 L2241 § T 20K £ G421.007
Caspa pioe financiaciin (Mot 343 -5 43304517 5 13,501,252 3 THE4E T4
o di Propacdides de Tnversidm -5 [LERLAT 5 B DI ) = AN 2TR
st de mereaderias Tecnologpeas{Anesa 1) -8 5.4, 248 & AT S 4952574
Ingresos por operacianes ordinara § ITA2ATES ¥ 141,038.020 -5 53, 3064646
Liartos de sdminmimciin (Anesa 1] -8 48 114500 3 S ARG R 0I5 5 134676476
Cizetos de comencahzaesim (Aacxo Bl -5 L3 151320 i &4 R7C T34 5 L5141 295
Resulrad e fnancprs | por e ol 31400 -5 XIRH] g 2301574 8 RAU5014
Resultado operanivo 5 93805406 5 3.593.811 -5 250.019.523
{ drrcs ingress v ogresos (Mot 31540 8 115, TR s RISAEL % SG6. T
Resuleacs por posiaon moncana (R 3 3 4L504.341 5 T4 MIZ03E
Resultado anies de impuesto a las ganancias ¥ 93.951.186 5 47,094,107 -3 175250772
Impocse 3 bes Ganancias (Nom 2.14)1 -5 25,6353 A G600 5 QEESGAISY
Resultado neto del perindo - (Pérdida) § GBA25.609 -5 20.134.58% 4 80394740
s resulmados-intcraley ] 10R20014K) s 1240 g 111085847
Imya s Cianancis 5/ Otros rosuliades mcgmled. -§ SiealE g e Loy | 33,375 T4
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1 Resultado Tnregral del petindo - (Pérd) / G:n.l

3 T3.049.611

-5 5.962.163

2.634.612

b) Indicadores Ecopndmicos v Financieros

|4 informacian sucpe de Tos Hstados Contables de Sicom 5.4, correspondientes a los pedodos anuiles fnalizados ol
31/03/2018, 31,/03/2019 v 31,/03/2020, audisades por BLYO.

INDICES 31/03/2018 I1/03,/2009 31703 /2020
Aty Ciree 4 454,54 : E 29173 AMTIEANT
LI, Nt oo 5 P4 5SR 4 3 5 HI2UIT3LK 34 5 LAMTIEA e
PFasivn e b ienm, = THL4T21T7Y = TR 236125 & T 4160
e 5 IT4HIATTE 2L445. 16 _ .
Sri A Paromaonm MNen 5 T HI4TT2 LK1 3 ALAHE, 169 W s G2 R G G
Pasivi total = IT4NHE MG g5 LY. 624 375 3 R AR5
Sommovilimcii de | Active NoComente | § 114.888.329 - i ogp S 20180 -
Capmeal i : -5 el
Aetive TOTIAL § 54948537 e 5 1259544154
: . G2 14300
FEARHTA Ll 1 TR 7 B 2634612
1 s A T AL S A ] it 8 iL28 -11,‘:]1 ¥ LS llllﬁ]
P it ai §  2T4EMIIZ L An 00 $ G2l sy

Loos FILEE al 30032018 nu se encucntran eexpresados 1 moncda homopénes
| B

apitalizacio

nden ie

Lt infurmaciin sunge de los Psmdos Congables de Sicom S2AL correspondicntes a los pedodos:anuales fimahzados el
31,/03,/2018, 31/03/2019 v 31/03/2020, auditados por B, '
Al eteeze del djeecicw anualbal 31/03/2020 se ha contabilizado un capinl social por un total de § 43241000 expresados en
valores - historicos-, sin presents cambios respecto, al gjercicio anual Analiado o 34/05/2019, v consolidando un
Parrimonie MNeto toel de S 621, 18400900, yue representy ung disminugicn meror %% respecto dl cperoicio anual antenor,

31032020 31/03,/2019

Captal Suocaal 5 A3 LK) 5 4524 Lo
Ajuste al Capind 3 254,061,504 5 2ad.0i1 .4
Total Capital 3 207301504 % 20730504
Hizcrva | \}_‘.I: 5 14,430,401 = T4 AMLERL
Resemia Fapooil ] ZILRR0HIE 5 144.2600. 710
Reserva Fpcalrativa 5 2L AT 3 70555497
Resuliado mo Asmado -5 W 220,051 3 B1.405.016

TOTAL PATRIMONIO NETO $ 621, 184.009 5 6Z3.816.621

*| s importes aqui expuestos surgen del Hstado de cambios en ¢l Patnmonio de los Bstados Financieros 4l 31 de
Marieo de 2020 de 1a Sociedad.

EECC EECC EECC
{INIIF) (MIIF) (MNIIF)
T
2 RATIOS ENDEUDAMIENTO Anwal I Asusl Aozl
. 31032008 31/03/2019. | 31,/03,2020
2
1 | Endendamiento {PASIVO /PN P/PMN 1,00 1,21 1,03
Fasva T4 6R160G 504624375 GA8.360.145
[ 274A04.TTE 4Z0485.16%  631.184.009
L | Endevdamiento Financiern Deuda
2 | (PASIVO/PN) ByF/PN 0,58 0,65 0,67




b deuihs Vaseanis v Finuncicras 16514147
"= FT4R04TTE 420485169 621.164.00%
2. | Endeudamientn Corto Plazo
3 | (PASIVO/PN) ANC/Actva | 0,51 67 0,56
Pagivis Caipritasie 140472179 2B1.226.125 347416270
' ITAE4TTZ 43048516 621184009
%
4 | Pagivo Corriente/ Pasive %o 51,1% 55,2% 54.4%
PPasives Ciwnenie 14472170 2B1.226.125 HMTA4LGaT
Tnsivis 7468160 50624373 635.360,145

275011362 416:339128

b mfommactom suepe de los stades Conables de Sicom 3.4 correspondiones a los periiddos anuales firalLeadeos ol
3170372008, 31/03/2019 ¢ 31/03/ 2020, audicados por BLIG

Uit erideudariento de ba compaia, tal comeo sunge de bos EECC anuates al 31/03/2020 estd represtentdo, en gran parte por
1eudas Banearias v Financieras{ 65%y en menor medida, por Impuesto Diferido (18] y Dieudas Comerciales (13%).

Lo indices demuestran adecuados niveles de endeudamiento tanto en el cortn comio en of larnee placo v permiten ala
compadia desarollar sus acovidades contando con niveles de financiacion Aexible y acorde 2 su estructura de negocio.

Estado de Flujo de Efectiva

ba anformacion suce de los Hstados Contables de Sicom SA correspondientes al pedede anual fnalizado cf
31,/03/2018, pesiodo anual finalizade A 31,/03/2M9 v periodo anual finalizado el 31 #03/ 2020, auditndos por B1XO

DETALLE FLUJO DE EFECTIVO

Efetivis y euvilentes al greree del cercicin (Moda 3)

234611000

30.03.2020 31.03.2019 3L03.2018
Fifegrvn y cquivalimes al ek del éerock (Mot 5] ESH. 374 404 111 21403340 8 RoRZ421.00
¥

5 1Z3AT22TIH

5 OGRESA K

VARIACION NETA DEL EFECTIVO - (DISMINUCION) /

L8 i (LI A
Ismidinucn /(S de cnsdise poropericionc
{Aurmsien) O Ismnucn de s cridine
(Amenns) | emanucon de propedsdes de overson
A Unsmmucicn de bienes de camba

Aummenco v deudas comcicinbes

Aymenn de deadas sociabes

Aurcnno e cargas pore Inpucsto hifende - Pasive

30

& a2

5

F042 169
&
44632331
5

WO L5, 102,00
5

474.558,00

-5
22149554 40
-5
1.375.995,20
o]
1], 4, U36,75

AUMENTO 5 364470700 (-5 Lo46.27200 | 8 30711000
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVQ
ATEIVIDARES OPERATIV.AS
Reslmdes new del epermca - (Péedada) / (ianancia ju..\m..‘-m.u: 3u,1:1.4_5:-tu,1f; S
irros resulmdos mtegrides - Lianancia _:;,, 260012410 5 1417240000 5 973920
Imipruesto @ las Cianancuis devengado -;4 856 0R2.00 5 6T EER 0G0 | 8§ 2565556700
[rmapr, 4 das € pcancias devis/Opens sesuliado intcgrales 1.5;. 325, 760,00 § GOTERERAK| 5 S48
T 8 5 5
Llepieesiacn mes e P die Lo (A A 313 LR61 § UGN 196,00 2611500
5
g dhe Leprociacsves de Bienes de Liss (Ansso A) _S n %
i -l P frieamibiles {Amesio 18 5 * §
Hiopresiacioet de Hones drismibscs { e 16 1 5.478,00 367,321 40 ’
L por ineobaabididad 1$3-.11L.5,-.:.r
5
ltesatadn por pascin Monetinia 1 *

4266434000

& HEETLEIN
&

73354,

S5 2N 560, 735,0

-3
17540

§ §9.458.253,00

-5 DLOTIG AL

3
455.568,10

-5 37844 ETI NN

5
FG2 400 1)

23075 T4

5 LI3d4uluh

5 AT




oL B =
(I emnucinon] S A de dend fiscales” 5 i, TR 161,00 TS TR AN -5 HZHTIGHIX
(rmtnucion) o e deedas g
17 1ug mten el efocrive fapliemde a) peoerdo pae lius iz operateas 5 115263530 |‘.|I1n.'."l1‘.|‘.2£i"l,'.-:l.5| -5 18,440,457 1%
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EL FIDUCIARIO

Bl Banco de Valores 540 (el *Baneo de Valgees™) nacid en vl ato 1978, pam desarrollar las acovidades de bance

comercial v aguellaz gue son propias de Tn banca de inversidn
¥a9 1 prop

1] Mereadi de Valures de Buenos Aires S0 (MERVALL, su fundador, diseid el actual perfil gue lo eamcrenz dentto
Al sisterna bancario, conssituyéndilo en la Eatdad Financiera mis weatificada con ¢l mereads de capitales en la
\tpentina, Lal condicion mantiene plens vigencia ante la reciente creacion de Bolsas y Mercados Arpentinos S,
(BYMAY, nvrcado comtinuadordel MERY AL, coma Fruto de la escisidn de éste en dos empresas, la citada BYMA ¢n
asociacion con la Bolsa de Comerein de Buenos Aires y ¢ Grupo Financiero Valores 8.4, quien pasa a ser el accionista
pnayoriar, poscedor del 99.99% de las acciones de Banco de Valores

11 Baneo de Valores ha side fundado y ditigido par hombres de lagga v reconotida trayecona en la actnvadad bursinl,
Cuent cun la esrrecha colaboracion que BYMA, Bolss de Comercio de Buenos Aires S.A. y Cap de Valores 5.4 le
brinda e forma constante: Fxpeesa la vasta experiencia que sus integrantes aportan en o atinente @ la diserbruecion y
comeretlisaciom bussatib<de drulos valores,

Banen de Valores es una sociedad comercial inscripta en o Registro Piblico de Cometcio de la Culdad Autdnoma de
Hucnos ires, Se taseribic ol 18 de diciembre de 1978, en el Juzgado Naclonal de Primera Instancia en lo Comercial
de Rugistro baje ol namers 4834 de Libro 88 Tomo A de Hatatutos de Sociedades Andnmas Nacionales, aueotizada
para funcionar como banco comereal por el Bance Central dela Riepiblica Argentina ol 6 de octubre de 1978, muediante
resolucion MEIERTE con sede socal en Sarmicnto 310 de lo Cudsd de Boenos Alnes y CUFLD 30-57612427-3.
Teléfono, Fax: (011) 4323-9000, Direccion de correo electronico: ifodibancodevalones

Politicas ambicntales y/ o del medio ambicnte.

Consciente. on sinconia con enunciados de la €A, de gue una conducta social responsable contribuye al
cstablecumicnno de bases solidas pasa mcjorar fa convivencia social y, por ende, a la mayor pobermabilidad, estabilidad,
crecimienen economico v desaerollo sustentables ol dircetorio del Baneo de Valores ha incluido gnunciados al respuetn
en ¢ Codign de Cobiceno Societario, con el objetives de establucer intermamente estos prinfipios y orente en la
grmmnizacin una concepeion de responsabilidad empresarial en lo Gico, financiero, social  ampiental,
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Comsidefando, en ¢ sentido que marca la reglamentacion de los entes de supervisitn y conteol ritlevantes o la actividad
del Banco de Vakores, la dimension ¢ impottancia economica y |a naturaleza y complefidad de sus opemciones,
direcrono e o delineando v esmblecivndo un cuerpo de codigos v polideas ad o (faca, practicas bancanas;
proteccion al inversor, tecursos humanos, oiros) y un esquema adecuade de procedimientos de gesion afin, end marco
de un proceso dindmico de mcjora contina y adaptacion a nuevas realidades y desafios. in este marce, si bien a h
fecha no <o ha considerado indispensable 1a integracion de una politica especifica del wma ambiental (oo funcion,
fundamcaalaente, del oliets v aleance del negocio, la ubicacion geografica de nuestras instalaciones y la magnitud del
impacta diceeto en ¢f medin ambiente), si e han incorporade como prictcas de wso, por iniciatva y bajo pestidn ¢
implementacion del Deparamento de Recursos [Tumanos, [a participacion en progeamas comunitarios de recicldo de
plasticos y pilas, ol aprovechamients de recursos encrpéticos, la utiiacion racional del papel y la participaciin del
pertonal en jormadas ¥ sominarios televantes en la materia tales como la del teciclado de basura, acompatiando los
esfucrzos que, 8 respeeto, vienen realizando la comunidad y gobierao de la ciudad; asimismo, consciente de b
responsabalidad que tene con la comunidad en su conjunen, ¢ Banco de Valores colabota, tanmo de manes direen
comis o traves de la Murual de su persomal, en diferentes proyeetos de ayuda a oganizaciones no puburnamentales y
comunidades Jel tnterior del pals”

Directorio v comision fiscalizadora,

La ndminy de auondades de Baneo de Malores 8.4, peded ser consuleada peoe-Tos inreresados w0 la pigind wih del
Baneo Cenrral de la Repiblica Argentina (wyw.beragovar / Sistema Vinanciern/ Cunsults por Tipede entdades [
Financieras £ Baneo de Valores 8.0 [/ Directivos),

Calificacién como banco otorgada por Moody's Investors Service y Fiteh Ratings

Moudy's Investors Seevice asignd al Banco de Valores SA, la Caregoria “Baal.ar’. Pucde consiltirse la piging web
de la calificadora: moudys.comar Ver LISTA DE CALIFICACIONES - Lista de Calificaciones de Argentina —
INSTTIUCIONES FEINANCIERAS — Banco de Valoris 5

FIN SCR %0 Agene de Calificacion de Riesgo “Afiliada de Fiteh Ratings" - Reg CRY N asigno al Banco de
Valores 50 b Categoria “AT+" (arg),

Puede consultarse la pagina web de T califieadora: fitchratings comar Ver Calificaciones Tint. Financieras - Banco de
Vaolopes 5.5

1Cd o fidu

\ mediados del afe 2006 Moondy's Investors Service ha asignado por primera ver una calificacion. de. calidad de
fidugiasio de TQLar (10Q= TrusteeQualind. Listm distincion correspondio al Banco de Valones S, la calificacin
LT ar el Banco de Valoees es §a mids alor calificacion de calidad do fidduciurio que putde see alcanzada por un fiduciazio
argentin, | icha calificacion se mantene al dia de da fecha

[nformacion contable
L informacion contable de Baneo de Valores S.A. podrd ser consultada por Jos interesados en la piging web del Banco

Central de la Republica Atgenting woww beripuv ar / Sistema Vinaricicro/ Conzulu por Tipo deentdades) Financieras
/ Banco de Valores 5.4 [/ Bstades Contables),
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DESTING DE LOS FONDOS

Conforme con lo previsto on ol ardouls 36 de la Loy de Oblymoones Megociables, la Compaiia unlizaz el pronfucide neto
provenienty de | cmision de las Ohligaciones Negociables, que se CaElma upmximadﬂmmtu lg surms de SS0000.000,
dependiendo las eondiciones de ercado 2l momento de la licitacion, a uno o mis de los siguientes fnes previstos:

La Compaiia i selebrado con fecha 17 de septiembre del correate un contrito de trucun eon Baneo de Valores 5.0, con ¢l
fin dle prefinancest La ernision de las Oblipnciones Megociables Clase V. En virtud de ello, ¢l producido de Ia colucacion pot
ofcrta pblica de fas Obligaciones Megoetables Clase V se destinard a cancelar intepramente cl préstame, deducidos los conceptos
yue correspunda detrace del producide de la colocacion (comisiones y astos).

La Reseeva Anncipada de Capital e Intereses serd inteprada una v se cologuen por oferta piiblica fas Obligacienes Negrociables
con ¢ producido.de [ erlocacion. deduciéndose ¢ monto correspondiente de la biquidacion de éstas

= Capital de trabajo.

| aplicaciin principal gue s dard 2 los Fondes serd en primer lugar 8l otorgamicato di prostamios PETR COnsum, respetanda
las norrmas aphcables del BCRA, priorizanda b buen administacion de los: findos, 3 fin de masimiar los bencfcios
provenientes de fa crusion.

L1 9850 de los ingresus de S1COM son provenientes de i acmvadad de financiacion, por cate motive los Fmidis provemieates de
las Cibligaciomes Negoembles serin aplicados a esta acovidad principal, con ¢l objeto dit ahans sy acrecentar supa FOCIpaEion €0
¢l mereada.

e csea naner los fondes catanin destinados a ampliar la careera de créditns.

1% ceiditos ofrecidos pur S1COM son otorgados mediante 2 modalidad de rereneidn de habergs, utilizando para ello cadigos

de descuento adminismrados por andicatos provinciles ¥ ssuciiciones civiles con los gue SICONT tenfa convenios vigentes,
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CALIFICACION DE RIESGO

Com fecha 23 de vebre de 2020, Uvaluadora Latnosmencana 5.\, ha calificado las Cibligaciones Megociables con categoria
S AT wniendo en cuenta gue las Obligaciones Negociables se encucntian garntizadas. Dicha calificacian corresponde 1
aguellog instrumentos que cuentan con la mds aira capacidad de pago del capital ¢ intercscs on los rérminos v plaecs pactadeos,
la cual o se veria afectda ante posibles cambiis en of emisor, en industria @ Gue pertenece o o la eeonomia,.

“T'al calificacian podria ser modificads, suspendida o revocada en cualguier momento, conforme |t preseripto por ol articule 47,
Ji o seecion N, del Capirale 1 Ttalo 135 de Tas Normas de Ja O

las actualizaciones de ln calificacion estran disponibles on la autopist de la informacidon Aoanciers de la CNV
(it Aoy en,govan) ol siguiente rut de acceso: “Informacion Financiera/ Agente de Calificagion Ley 26831/ Agente
de Calificacion Ley 26,831 / Evaluadeors Latdnoamericana S04 Apente de calificacion de Riesgo  Infor

» de calificacion previo
AP/ Sacom L) 26741507
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PROCESO DE COLOCACION Y ADJUDICACION
Generalidades

| lmisora designa o Bance de Valoees 5.8 para que actien como agenees colosadores de las Obligacioncs Megocmbles y a
Alaria 1 odeig & Cia 520 v 5B Urading 5 AL par gueactien come Co-coloeadures (en adelante, los "Colocadures™) a travis
de I ved de Agentes miembres del ByMA Los Colocadores [y sub-colocadores] deberdn vealivar sus mejores esfueraos para la
colocacion de Tas Obligaciones Negociables medianee su oferta piblica en la Argenting conforme con las leyes y repulaciones
vigentes en la mareria (en adelante, dichos esfuerzos, los *Esfucrios de Colocacion™).

Lo Colieadores realizaran s mcjores Esfuerzos de Coloeacion paca colocar las Obligaciones Negociablis, Jos cuales podean
incluir, entre oteos, los siguientes actos: (i) contacto con potenciales wnversores; (i) envios de correns ¢lectrdnicos a potenciales
versores ineluyvendo marerial de difusion, aclarando ¢ cardeter preliminar, de corresponder, del Suplemento de Prospecto; (i)
eveanmbmente; mcthante ]'JU]':I!iCF.Cinﬂt;.‘: ¥ avistis en modiog de difgsion '|'.|I.1|:|hl:ﬂ... .:'“':l conferencias telefonicas con Pl!)h.'ﬂCiﬂ]t"&"
iversores, (v) dismibucion de matenal de difusion eseato & potenciales inversores, incluyendo el Suplements de Prospecto
prefiminas, s cse fuese su estado; (vi) remision de material impreso con constancia de recibo; (i) reundones informatvas
midividuales o colectivas (“raad sbows”) con potenciales inversores acerca de las caractetisticas de las Oblipaciones Negocubles.

Vas Oblimciones Negociables Clase V' seran colocadas por oferta publica en la Repiiblica Argenning conforme a la Loy de
Mercado de Capitales v las Normas de la CNV. Se aplicard ¢f procedimiento 29 de colocacion estatslecido pror las Normas de la
CMNY, a traves del sistema infurmitco de colocacion de Bolsas v Mereados Argentinos 5.4 (ByMA] MSistenn BYMA
Primarias’™), baje In modalidad “cicga™ por ol pmcudjmiunm denominadas “Subasta | olaadesa Modificada™

Auronzsda-la oferem plablic yoenda opormnidad que determine s Compaiia junto con los Colocadures de acuerdo a las
condiciones del mereadis, so daed comienzo al Periodo de Difusion Pibhca que seed de pot lo menos tres {3) dias habiles y serd
infurmade por el Avisode Colocacidan. Finalimdo of Pedoda de Difuson Poblict comeneara of Pedodoe de Licitacion Pablica,
que serd de por o menos un (1) dia hibil, pudiendo exienderse por hasta un plazo miximo de cinco (5) dias hibiles. Dichos
plazes podein ser modificados, prorrogados y/o suspendidos en caalguier momento pot la Frmisora, de comin acuerdo con bos
¢olueadores. Los inversores podrin weeite drdenes de compra a los Colodadures, desde el dnielo del Petiodo. de- Licitacidn
Mablen hazta el cerre del mism:

LA COMPANIA PODRA SUSPENDER Y/0O PRORROGAR EL PERIODO DE LICITACION PUBLICA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, CIRCUNSTANCIA QUE, EN SU CASO, SERA INFORMADA MEDIANTE
UN AVISO COMPLEMENTARIO AL PRESENTE SUPLEMENTO DE PRECIO QUE SERA PUBLICADO POR
UN DiA EN EL SISTEMA INFORMATIVO DEL BYMA E INFORMADO AL PUBLICO INVERSOR A TRAVES
DE LA AIE. DICHO AVISO SERA PUBLICADO A MAS TARDAR EL DIA HABIL ANTERIOR AL FIN DEL
PERIODO DE LICITACION PUBLICA. EN CASO DE SUSPENSION Y/O PRORROGA DEL PERIODO DE
LICITACION PUBLICA, LOS INTERESADOS QUE HUBIERAN PRESENTADO ORDENES DE COMPRA

PODRAN RETIRAR LAS MISMAS, SIN PENALIZACION ALGUNA, NI DERECHO A RECLAMO NI A
INDEMNIZACION ALGUNA.

|Los inversores interesados en la adguisicion de las Obligaciones Negociables deberin manifestar su voluntad mediante [a frma
yenteega a los Colocadores v /o a los Apenres Tnrermediarios de las Grdenes de compra.

1 presentacton de cualyuier oeden de compra irnplicari la declaracion y gatanta por parte del ofermte en cugstian a ta Compafia
vl Colnendires quee {a) estd en posicidn de asumie los desgos ceondmicos de l snversion en las Ohlyciones Negociables,
I ha recibido copia de, v ha revisado v analizade la omlidad de i informacion contenida en, ¢l Prospecto, ¢l presenie
Suplemunte de Prospecto v redo ot documento disponible relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables v ha
amalizado las operaciones, la situacidn v las perspecoyvas de lu Compaiiia, todo dlo on ba redid necusara para b ot 8
misma v de manera independiente su decision de comprar ks Obligaciones Negociables y compta laz Odbligaciones Negocubles
basandose solamente on su propia revision y analisis; {c) no ha recibido ningtn apo de asesorannento legal, comercial, financicro,
cambiario, impositive /o de otro tipe por parte de la Compania ni de los Colocadores ni y/o de cuslquicra de sus empleados,
agunks, direcrsnes v/ gerentes, v/ o de cvalguiena de sus sociedades conteolantes, coatroladas, vinculadas o sujetas a contral
comin (oo sus empleados, agentes, directores y /o perentes); () concce y acepta lod términos deseriptos en esi seccion; (€
entiende gue ni la Comparia ni los Coloeadures gamntizarin a los oferentes que mediante ¢l mecanismo du adjudicacion (1) se
les adjudicarin Obligaciones Negociables, ni que (i) s les adjudicari o mismo valor nominal de Obligaciones Negoeiables
solicitadis en la orden decompra; (F) conoce y aceptaque la Compaiiia v los Colocadotes tendran dereeho de rechazar cualquicr
ordin de compra onles casos y con el alcance detallado en esta seccidng (g)acepts que la Compania, conjuntimente con L
Coloeadures, podran declarar desiera ln oferta con respeeto a Jas Obligaciones Negociables en los casos dewllados en o presente
Suplementu de Prospecte; (h) no se encuentra tadicado en ua pais no congiderado “couperador a los fines de la transparencia
fscal” de acuerdo & lo previsty en ol Decreto NS 58972013 ni atiliza cucntas pertenecicres i o idades financicras radicadas en
dichas jurisdicciones a cfectos de eealizar [y suscripeidn de las Obligaciones Negociablgs: () dpe (1) los fundos v valores que
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eorresponden a la susceipeion de las Obligaciones Negociables son provenicntes de actividades licieas eelacionadas con su
actividad, (1) las informacunes consignadas en lag Grdenes de compea y para los registros de los Colocadores v, son exactas v
verdadenss, v (M1 tene conocimicnto de la Ly NP 25,246 y sus modificatonas; () conoee v acepta gue las. Obligaciones
Negociables no intepradas podein ser eanceladas; v (k) aereditacitn inicial de las Obligaciones Megroriables solo serd cfecrada
e la cuenta depositante v comiente indicada por el oferente en las ordenes de compra,

\ las cfectos de suscobic i Obligaciones Negociables, los interesados deberin surministear aquella informoacion. o
documentacion gue deban o resuelvan libremente solicitades Jos Colocadares para el cumplimivnro de su funciin y de, entre
oteas, s novmas sobee lavado de actives de origen delictivo y sobre prevencion ded lavadi para ¢) meeeado de capitales cma naikis
de Ta Unidad de Infopmacion Piancices creada por la Ly 47 25246 0 eatablecidas pur L €N v ooel BERAL Las Colocadores
puclein rechazar drdenes de compea en el €aso gue no se dé complinuenti 4 Iy regueride por los Colocadores al respectu.

Mo peddrin presentar ordencs de comp agquellas personas o entidades con domicilio, constituidas ¥/ resdentes en paises no
comsideradis “enoperadotes @ lus fines de Ta transparencit fiscal” de scverdo a lo previsteen el Deorero ™ 5892013 vio
agucllas personas o entidades gue, a efectos de la suscripeion de las Obligaciones Megmociables, urilicen cuenias localizadas o
alsicreas en paises fo considerados “cooperadores a los fines de la tmosparencia fiscal”. Se consideran pajses, dominios,
jutiscicenmes, e ns, estadus asociados o regimenes tiibutinos espeeiales cooperadiores 4 los Anes de la transparenci fiscal,
aquellos gue suscriban con ¢ Gobierno de la Republica Argenting un acuerdo de intercamban de informacion en matetia
tibytaria o un convenio para evitar Ia doble imposicion internacional con cliusula de intercambno de informaciin amplio,
siempre yue s cumplimenee o efective meereambio e informacion. Bl lismdo de los paises, domnios, junsdiccionus, eentonos,
esrdos asociados v rgdmenes tabutatios especiales considerados conperadores a los fines de la transparencia fiscal se encuentea
publicade enel sing “web™ de la Administracion General de Tngresos Pabhoo (htaps/ S afipaabiar.

LOS COLOCADORES ¥ LOS AGENTES INTERMEDIARIOS SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR
CUALQUIER ORDEN DE COMPRA QUE NO CUMPLA CON LA TOTALIDAD DE LO5 REQUISITOS
ESTABLECIDOS PRECEDENTEMENTE. DICHO RECHAZO NO DARA DERECHO A RECLAMO
ALGUNO A LOS INVERSORES CONTRA LA EMISORA O CONTRA LOS COLOCADORES O AGENTES
INTERMEDIARIOS QUE LA HAYAN PRESENTADO.

Tosdoss los Airentes larenmuedintios podrin ser habilindos e parbicpar en I Bicitacion. Aquellos Apenres Inpermcdrarios que
hayan sidu designadis por la Compaiis como Sgentes Gologadones serin habilitidos en forma automanen.

“Todos aguellus Agentes Tntermediatios gue cuenten con linea e crédico otorgada pot los Apentes Colocadores serin a pedido
du ellis dados de alta enla rueda

Aguellos Apenres de Inermediaos que no cucnten con line de créditg deberdin solicitar o los Apentes Colocadores Ia
habilitacion a la rueds, para la cual deberin acreditar, entre otra informacibn, el cumpliicnto de bag normas descripms en la
ceccitn “HAeese a for Tnversorns sabre Novsating refervnte o Lavads de Astrvor y Fenauciacidn del ferroming ™,

Los Agentes Inpermediarios que ingresen Ofertas a la licieion pablica y gue no hubicsen swlo desipnudos Agentes Colocadores
pie b Compania v /o los Organiadores oo pereibisin remuneracion alguna,

| ox Colocadores s comprometen & conservar la totalidad de'la documentacion que acredite los esfoersos realizados para la
colscacion de tas Olilisaciones Negocables mediante oferta piblica y 2 llevar un regstro. de asistentes 2 la twralidad de las road
shows v /o reuniones informativas acerca de las camcreristicas de b emision y que se tealicen con ol mismao fin.

Fn el proceso de recepeion de lig dedencs de compra, los Colocadores y los Apentes Intermedianos setin respansables
exclusivos del procesamiento de las drdenes de compra gue reciban y deberan prustedar las drdencs de compra, por escrito, ad
com respaldo de cualguive oo tpo gque Rueee eclevante,

Si e reata e wersieres comocidos provimmente peorbos Colecaduces. catos podrin ecibir drdenes relefonicas sujeto, en cste
a0, 4 GuUE POSTCTIOnMente ¢ temien las correspondicntes drdunis de compri pog escrito por laz vins indicadas mas arciba, Fn

dichus cass, las ordenes de comprn serin ingresadas por los Agentes Colocadores, segin fucr el ease, en ol Sistema BYMA
Peimianas.

CADA AGENTE INTERMEDIARIO SERA EL UNICO RESPONSABLE POR LAS ORDENES DE COMPRA
QUE LOS INVERSORES LE HUBIERAN ASIGNADO Y SERA EL UNICO RESPONSABLE DE DAR
CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA RELATIVA A ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS
RESPECTO DE DICHAS ORDENES DE COMPRA Y DE REQUERIRLE A TALES INVERSORES TODA LA
INFORMACION ¥ DOCUMENTACION QUE ESTIME A LOS FINES DESCRIPTOS.

LOS COLOCADORES, EL SUB-COLOCADOR Y LOS AGENTES DEL MAE POPR
INVERSORES LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFOR

&1
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EN LAS ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIESEN ASIGNADO. LOS
COLOCADORES, EL SUB-COLOCADOR Y CADA AGENTE INTERMEDIARIO, SEGUN CORRESPONDA,
PODRAN RECHAZAR DICHAS ORDENES DE COMPRA FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA
POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO
DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA COMPANIA NI CONTRA LOS COLOCADORES,
NI EL $UB-COLOCADOR Y NI CADA AGENTE INTERMEDIARIO.,

LOS COLOCADORES, CO-COLOCADORES O LOS AGENTES INTERMEDIARIOS SERAN LOS
RESPONSABLES DE ACTIVAR E INGRESAR LAS ORDENES DE COMPRA -QUE LOS OFERENTES
HUBIERAN CURSADO A TRAVES SUYO- COMO OFERTAS EN LA RUEDA EN QUE SE ENCUENTRE
HABILITADA LA LICITACION PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LA COMPANIA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA.
ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION NI DARA DERECHO A RECLAMO ALGUNO DEL INVERSOR.

LA EMISORA A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO
ACONSEJEN, Y SIEMFRE, DE ACUERDO, A LO DISPUESTO FOR EL ARTICULDO 2 DE LA LEY DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN EL MARCO DE UN NUEVO SUPLEMENTO DE PRECIO
ACTUALIZADO,

LA COMPANIA PODRA A SU SOLO CRITERIO, HASTA LA FECHA DE EMISION, DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN
SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/0 DE CUALQUIER iINDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA
F INCONVENIENTE LA EMISION DE LAS PRESENTES OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA
COMPANTA, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO RAZONABLES PARA OPERACIONES DE
SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE OFERTA PUBLICA ¥ LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV, DE LA
AFIP Y DE LA UIF, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS,
ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO A RECLAMO ALGUNO NI DERECHO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS INVERSORES,

EN CASO DE QUE LA OFERTA FUERE DECLARADA DESIERTA SE PUBLICARA UN AVISO EN EL
SISTEMA INEORMATIVO DEL BYMA, EN LA SITIO WEB DE LA CNV: WWW.CNV.GOB.AR EN EL ITEM:
SINFORMACTON FINANCIERA” ¥ EN LA DEL MAE: WWW.MAE COM.AR, ASI COMO TAMBIEN EN
OTROS MERCADOS Y ENTIDADES AUTORIZADAS DEL PAIS.

J % interesados en suscribir las Obligaciones Negociables podein presentsr en las oficinas cjecurivas de los Colucadores drdenes
il compra.

Peri i)

1 periodo de coloeacion meluied un plazo minimo de 3 (tres) Dias Hibiles para la difusion y un plaxo mintma de 1 {un) Dia
Habil paca la licitacion piblica (en adelante, ol “Periodo de Ditusion™ y el “Perigdo de Ticiracion Pablica™, respectivamente, y
en su comunto ¢l “Pedodo de Coloeacion™). Tanto un pedods como ¢l otro, podin ser protrogados, modificados o
;.'|'|._l'\'|'!||_'1'|_|_‘i]r_|1:|:: por los Colocadures de comin acuerdo con la Fmisom, circunstanci que se informari mediante la publicacion de
wnnueve aviso en of sistema de informacidn de BeMA ¢ enla AL, dojando expresa constancia que los inviersores iiciales
podran, en su easo, retisar sus ofertas sin penalizacion alguna hasta ol Dia Flalil anterior i cierre del noevo Pedodi de
Colocacion, Las invitaciones a formular ofertas serdn cursadas por los Colocadores o un amplo nimers de operadotes
potenciales inversores, por lus medios habituales del mereado, especialmente corren electronic,

Liss Inversomes Calificados mreresados e la sdgusicadn de lns Obligaciones Negociables deberin instruir o cualyguicra de los
Coloeadures, gomo mmbicn o cualguier sutoctzade o operar-én ol Siema BYMA Primarnas, ki presentacion de uma o mas
ofertas, indicande la cantidad de Oblygaciones Negociables (Clise V gue se desean suscribir, y ¢l Diferencial de Tasa (conforme
et termung =6 define mds adelanre) ofrecido con hasta cuatro decimales (en adelante, rales instrucciones, las "Ordenes de
Suscripcitn”), Lus interesados deberin (3] cutsar las Ordenes de Suscripatn cumpliendo los requisitos formales establecidos
pess el respective agente, v (b} suministrar aquells informacion o documentacion gue deban o resuchvan libremente solicinarle o
[‘::‘}'JL'i.Ei'-'ﬂ AEETRC PATE el 1.'.|J1.!‘|'|'!|.i.|.‘l1i.l_'11l:{:l de su funcidn ¥ de, entee orras, [4s nommas sobre lavad de detivos de Ufi.HETI delictivo ¥
subre prevencion dol lavado paca ¢l mereado de capitales emanadas de la Unidad dr Informacyin [nanciera creada por la Ley
MF 25246 o establecidas por I CHY y/fo el BORA,
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a3 Obligacionus Negociables serin colocadas mediante ¢l sistema denominade “Subasta | lolandesa Modificada™

Vel caser ue asi o deseen, Jos inversores pueden instruir que sus ofertas de suscrpeion estén limitadas para su adjudicacion
final @ (i} un porcenoaje maximo del monto & emitir, porcentaje gque debera ser derallade ea dichas Ofcrtas de Suscnpeidn, o (i)
ol monto de emision sea mayor o igual al monto indicade en la Oiferta de Suscripeion po el oferents

| ik Obfertas de Suseripeiin deberin ser iguales o superiores 4 i surmia de VSN 1.000 (pesos mil) y por miltiplos de 3 1 {pesos
uno). La unidad minima de negociacion gerd de 81 (pesos unoj

i ol dia de finlizacion del Pedodo de Licitacitn Piblica v con posteriondad al cierre de la musma, s publieard el Avistyde
Resuliados de la Colocagion, informando ¢f resultado de la misma v demas daros rdevantes, oS0 vee, lows Colocadores
iFosrmarin i los Apentes cupas Cferes de Suscripeitn hubieran sdo adjudicadas de conformidad con ley esrablecido en el
apartado “Procudimicnto para b determinacion del iferencil de Curre de las Obligaciones Megoembles™ il presente Capindlo,
la cantidad adjudicada de las Obligaciones Negociables Clase v, ol Precis v Diferencial de Corte, y ol impomns gque deberd abonar
conforme 7 tas instrueciones meluidas o las Ofertas de Suseripeinn dentro ded pedodo de intepTacinn, gue eed hasta dentoo
el tereer DHa | labil siguivnie al @lnmo dia del Perivdo de Lasaeon Piblica fen adelante, la “echa de lntegracion™)

Il

Autctizada Ja vfert pablica de las Obligaciones Megoelibles por la NV, y enla opormnidad gue dererminen los Colocadures
v I Limigoma, seprtin las o mdiciones del mercado, se publicard un aviso-de colocacion en el sisrema de informacion de ByMA ¥
en la ATE, on ¢l que se indieard -como minimo — las datos requendes por el artculo 8, Capinule 1V del Tirulo V1 de las Normas
deTa CNY (en addlante, ¢ “Aviso de Cologgaon™

1 s Obhgaciones Negocables seran colocadas mediante licitacion pablica, conforme al rango de Diferencial de. Tasa solicitido
en o Ofcrms do Susenpoion ingresadas dumnte o] Pedode de Licimcion Pablica: por lus Coloeadores o la red de Apentus
micmbros de Byl o demis agentes aumeisados (en adelante, en conjunto, los ‘ngmmﬂmm
Praparias™). Veacido el Pedodo de Tictacion Piblica no podrin modificarse las ofertas inpresadas ni ingresarse nuevas. El
Diferencial de tasa sohicitado por los oferentes en las Oferms de Suscnpeion de fas Obligaciones Negoclables, deberd ser
expresade vn das Ofermas de Suscapoion come pr weengaje v truncade a cuarro decimales fejemplo: LOODIR) y ol mismo neo
padei ser inferior s ceo. s

1o Operadores con Aceeso al Gierema BYMA Primacias distintes de los Colozadutes gue remitiern ofertas de manera directa
o través el Sistema BYMA Pomarias, sein responsables de Tevar adelante respeets de sus comitentes los procesos de
yenficacion del cumplimivoa de a normativa deseripia en el aparmdo antetior, sin ener los Colocadores responsabilidad alguna.
i la |misiira, 0 kg Colueadores sesan wesponsables por fug prolilemas, fallas, pérdidas de enlace, corores o catdas del sofoware
dil Sisterna BYMA Primanas La lmisos poded, de comin seuerdn con los Colocadores, suspender o proreagar el Periodo de
Licitacion Diblica debicndo comumicar dicha circunstancia a ln CINY yal ByMA y publicara un aviso en ¢l ststema de informacion
de -ByMA v en s AIF. En cuyo caso los (Herentes que hubieren presentado Ofertas de Suscripcion podein 8 su solo criterio y
sin penalidad algura, reasar tafios O fgrtas:

la limisomm, de comin acucedn con los Colocadores, diterminass el monto a emitit de ks Obligaciones Negociables y el
Diferencial de Gome en funcion de los Diferenciales de 'Tasa solicitados por los oferentes en las Ofertas de Suscripeion,
considemaindo las condiciones de mercado exisentes ol momento de la colucacion para emisiones ¥ titulos de caracteristicas
similares @ las de las Obligaciones Negociables. Los Diferenciales de Tasa y montos solicitados serin utilieados por s Emisora
para deteenuinar ¢l monto cfectivamente & see emitido de lng Obligaciones Negociables, Al finalizar ¢l Perodo de Licitacion
Pablica, Ia Vmisora determinard con los Colocadores ol Diferencial de Tasa dmico y definitive de las Obligaoiones Megoriables
fen adelainte, o Difrepcit de € ppre”) para todas fas oferas aceptadas: La adudicacicin se realizani 4 un precio amee (100%
del valos nominal). Las ofectas recibidas para bas (Ibligaciones Negocables serin adjudicadas comenzando con las oferms que
coliciten ¢f menor Diferencial de Vass y conanuandn hasta agotar liis tirulos disponibles de cada clase que se resuelva colocar.
1w Colocadores no garantizan 2 los inversores que remitan ofertas de suseripeion gue, mediante ol ssterma deadijudicacion que
corresponda a las Obbgaciones Megoetables, s les adjudicard ¢l rrisimies valor nominal de das Oblizaeones Negociables detallados
e ln oferns doe susenpeinn, debid g gae puede exianr sobre-suseripeion de dichos tialos,

Fin ol dlrime dia did Pedodo de Licitacion Publiea, se comumicara 2 loe interesados el Diferencial de Corte y las canudades
asigriadas, gquudande perfecoionado of contrato de suseripeion comforme con dichos parimetros, con aguellos inversores que
hubictan ofrecido un Diferenchal de Tasa sulicimdo igual o meaor al Diferencial de Cure, La comunicacion ¢ cheetuard
mediante la publicacion del Aviso de Resultado de la Colocacion en la A de la CNV y en el boletin informative del BYMA.
1l precio de suscripciin debird pagatse en la Fecha de Intepracion.

P el supuesto yue la wralidad de fertas de Suscripcion que la Fmisor esté dispuesta 4 acep

33

b Fuer diferior 2 1a tovalidad de



las Obligaciones Negocables ofrecidas, se procederi a adjudicar s Ofertas de Suseripcion presentadas al mayor [iferencal de
‘Vasa aceptado, es decir, al Diferencial de Corte

L Fmisora, basindose en o opinion de los Colocadores, podri declarar desierta la colocacion de lag Oblipaciones Negociables
dv cunlguier clase cuandos (1} no se hubicran recibido Ofertus de Susoripeion; (i) los Diferenciales de Tasa solicitados hubseren
siddo superinres 4 los esperados por b Emisors; (i) e valor norminal totl de las Ofertas de Suscripeion recibidas hubiere sido
inferior al csperado por la Hoisors; (iv) hubieren cpredido cambios sdversos en los mercades financieros y/o de capitales
laeales, asi comn en las condiciones generales de la Bmisora y/o de la Repiblica Argenting, incluyendo, con caracter meramente
cnunciative, condiciones politeas, ccondmicas, financieras o de tipo de eambio en la Repliblica Argenting o crediticias de la
Fmisera que pudicrin bacer gue o resule seonscjable cfectuar Ja transaccion contemplada en el presente Suplemento de
Prospectss, en mzon de enconrarse afectadas por dichas circunstancias o colicaciin o nipociacion de las Obligacionus
Neguctables; o (v) los Oferentes no hubieren dade cumplimicnen con las normas legales penales subre lavado de diner, las
notmas del mercade de capirales gue impiden y prohiben el lavado de activos eemitidas poe I UTE, v las novmas de L CRNY y/o
o BORA. Fn dichos casos, las respectivas solicitudes de susenpeidn: quedarin automdticamente sin efecto, sin gue tal
Circunstancia ororgue 4 los ofcrentes derechos 1 compensacitn. mindemnizacion alung, [in dichos eagos, las respectivas
solicitudes de susenpeion guedasin automatcimente sin efecte sin yue i clcunstancia ototgue 4 Jos ofertantes derecho a
compeasacion fil indemniacion alguna

ot Oferenees deberin tener presente que en cago de ser declarada desierta la colocacitn de las € Mafigaciones Negocables, por
cualyuicr causa yue fucre, fas Ofertas de Suscripeion eecibidas yuedarin automatcamente sin efecto. Tal citcunstaneia no
generara responsabilidad de ningtin opo para la Fmisora mpara los Colocadores ni otorgari 4 lus Cferentes Gque cenmticron
dichas Oferras de Suscrpcion derecho a compensacion ni indemnizacidn alpuna. Ni la Fmisora, ni los Colocadores; estatin
obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que se declara desierta la colocaciin de las Obligaciones
Mepocibles.

L Cotoeadores adjudicarin o los uferenites una canadad inferior 2 la totalidad de fas Obligaciones MNegociables ofrecidas (de
ain laber viercido la facultsd de considerar desierta la licitacion como se especificd anterormentc) en ¢aso di que habiendo
uferms por parte o por el wal de ks Obligaciones Megoeiables ofrecidas se acepte un Difercneial de Cotte pars las Obligaciones
Negoembles que solo permit colocar parte de las mismas r

lin el caso de yue varios Inversores Calificados presenten Ofersas de Suscripeién de igual Diferencial de Tasa ofrecidas al
Diferencial de Corre y el miont de la suma de esas ofertas superc o monto de la Emision, entonces dichas () fertas de Suscripcidn
serin acepradas parcialmente prormateande b cantidad de Obligaciones Nepocmbles correspondiente entre dichos oferentes. 5i
come resuleado del prorraren bajo cualquera de los mecanismed de adjudicacion ariba deseripros, o valor nominal a adjudicar
4 un Oferente lajo su respectiva Oferta de Suscripeion contuvivra decimales por debajo de los VINOS0 los mismos seran
supeirmidios 4 fectos di redondedr ol valor nominal de las Oblipaciones Nepociables @ adjudicar. Comteariamente, s conbaviera
decimales guales 0 por encima de VN (0,50, los migmeos serin cedondeados hacia arrba, ororgando a dichos decimales el valor
pominal de pesas uno VN1 de las Obligaciones Megociables adjucicar §os montos excluides parcial o totlmente de las
Ofermas di Suseripeion en funeidn de la aplicacion de los proreatees y de la metedolipgin de determmaciin del 1iferencial du
Corte antes descripta yuedarin automincamente sin efecto sin gue tal circunstaneia gencre responsabilidad de ningan dpo pars
la Virmisora v los Coloeadores i otonme 1 los respectivos (ferentes derecho a reclamo y/oa compensacion. alguna, NI la
Fmiscea ni los Colocadores estasin oblipades a informmr de manera individual 2 cada une de los Ofcrentes gue sus Ofertas de
Suseripeion han sido totmants excluidas. Fn ningin caso la adjudicacion de los valores se reslieard de fooma aratrati, La
adjudicacion de Tax Obligaciones Negociables serealizard respetanda las pauas objetivis que ssepuren ¢l principic de waw
iounhario,

1os procedimicntes internes que emplearan los Colocidores pam la tecepeion de ofertas, para la determinaciin del precio, pars
la-adiudicacion de log valores ¢ intepracion del precio de adyuisicion estaran dispombles para su verificacion por Ja CNV ¥
cualyuier utra persona con inteeds legitime. A ral fin esos procedimientos serin levados en ol pais n hase 9 constancias
documentales v medins computagizados fiables, que se mformarin g la CNY

Astimismo, deberan complir con las obligaciones emergentes del rigamen de Prevencion del Lavado de Activos de origen
delictvuy del Fnancmmivoto del leeronsmo v sus replameneaciones (BORA, CNY, UTE sepin corresponda) y en especial las
resaludiones 1172011, 1212011, 229411, 52/2012, 140/12, 14116,y 3/2014 y 92/2016 de Ja ULy sus modiBeaciones.

Inicgracion,

Atk de lug 15 hoeas de la Fecha de Fmisién, cada adjudicarno deberd mtegrar cn efectiva el precio de suscripeion conforme
al procedimiento establecido por el ByM A paca ol sisrema BYRLA Primarias. 14 fectuada |a integracion, conforme fuess decallade,
s Olblignciones Nugociables serin acreditades en las cuentas comitente y depositante de Caja de Valores indicadas por lus
agentes adjudicatanios (salvo en aquullios casos en los cuales por cuestiones repulatoras ses necesarl transtericdas Obligaciones
Negueihle en formi previa a ser integesdo el monte correspondienre de las Obligaciones INepofiables adjudicadas a dicha
adjudicataric).
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e sabicitar of listado de las Obligaciones Negociables en ByMA y evennumlmente se podri fsolicitar en otros mercados
autortzados por CNY. Gastos de la emisién: Fstin a cargo de la Bmsom todos los pastos rfaciofudos con la emision y
colocacion de las Obligiciones Negociables, incluyendo gastos: administrativos, notaciales, fimp
comisiones v deniis gastas relacionados con la emision, colocacidn, administracion, y pago A scrficio:

=ion de documentos,




GASTOS DE LA EMISION

L grastiss onales relacinadis con la emision de las Oblymelones Nepociables no execderan ol 3% (o S1.700.000) del Monta
Magime de Lirmdsai.

Dichs wastos mcloyen:

(i gastos eatimados relathvos @ lo oneanisacion v colocacion, los cuales asetenden a leosuma de hasta
aproximadamente S1.030.000, suma gue cquivale aproximadamente al 2.34% , Yo del Monro Maximo de Vimisidn,

(i himoranos profesionales (@uditores, abogados, ewe): ascienden estimativamente a ba suma de S413440|, swma
gue eyuivale aproximadamente al 1%% del Monto Miximo de Emision.

(itt] pistos relacionados con la oferta pablica, listado y depisito de las Obligaciones Megocmbles ascienden
estimativamente 4 la suma de $82.000, aproximadamente, suma que equivale aproxamadamente al 0.16% sobre o
Monto Maximo de limesion; y

(v} otros gastos (calificacion, certificaciones, publicaciones, e que ascicnden esmimanvamuente 4 lasumi de
595 000 surma e equivale aproximadamente al 0.19% sobree el Monto Mastmo de Housiin,

Ciaspos g CNY exenins por inciso B 11 dedan. 2 del Do 12712005

s pesrens e emiston son @ cargo de la Emisora. Los mismaos son cstimados y podrin sufnr vanaciones. Ningena de Jos gastos
mencionadis serd soportade por los suscriprores de las Obligaciones MNepociables,

INEORMACION DISPONIBLE

Fjemplaces del presente Suplementi de Prospecto y del Praspecto actualizado se encuentran 4 disposicion de los imteresados en
au version impresa, en ol homrio habitual de b actividad comercial, en el domicilio de la Compadia, de los Colocadores, que se
detallan en la dltima paging de este Suplemento de Prospecto. Por otea parte, tanto o Prospecto actualizado com el presente
Suplemenco de Prodpecto se encucntean a disposicidn de los interesados en su version electronica ¢n B sitio web de ls CNY

www.cny gov.aren e freme “Informaads Finanaerd” y en ol sitio web de la Compaiia wew.prs ORI
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ANEXO

COMISO EN GARANTIA EN BENEFICIO DE LOS TENEDORES DE LAS

CONTRATO DE FIDEI
OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CLASEYV

Enire:

SICOM S.A.
¥

BANCO DE VALORES 5.4,
en su caricter de Fiduciario y no a titulo personal”

*Suscripio por Banca de Valores 5 A mediante firma digtal de apoderados con facultades sufifientes




Entre:

(i)

EICON 1A

S[COM S.A., CUIT N® 30-71107587-5 una sociedad inscripte en el Registro Piblico de Comercio de la
Provincia de Jujuy al folio 303, acta nimero 297 del libro 1 de Sociedades Andnimas, con fecha 12 de
Ziciembre de 2008, con sede social mseripta en la calle [ arnadrid 191 de la ciudad de San Salvador de Jujuy
(en adelante <l “Fiduciants'), representada en este acto por su presidente el S, Ral Esteban Zanf DNI
16,186,582, por una parke;

BANCO DE VALORES 5.A., CUIT N® 30-57612427-5, una sociedad debidamente constituida en v de
scuerdo con las leves de la Republica Argentina (en adelante el “Fidyciane”™ v conjuntamente con el
Fiduciante, las “Partes”), mpmsmuda en este acto por los abajo firmantes en su caricter de apoderadaos,
con domicilio fiscal y legal en Carmiento 310 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Convienen en celebrar el presente contrato de fideicomiso en garantia (en adelante el “Contrato de Fideicopuso™ o el
“Contpate”, ndistintamente}, en la Cindad de Autdnoma de Buenos Aires, Republica Argentina).

CONSIDERANDO

i)

{id}

{1}

()

Que el Fiduciante, aprobo la creacion de un Programa Global de Emision de Obligaciones Negocmbles
bajo ¢l régimen Pyme (¢l “Programa’”} por (i) asamblea uninime celebrada el 26 de septiembre de 2014
acta namero 24, v (i) por ¢l directono de la Sociedad y por los apoderados confortme a la autonzacion
otorgada por el directorio en su rennion del 15 de octubre de 2014 acta ndmero 1 18, Azimusmo, mediante
asamblea undnime celebrada el 8 de Agosto de 2016, se dispuso ¢l aumento del monto del Programa
hasta la suma de $100.000.000 {pesos cien millones), ¥ sus EErminos y condiciones fueron tratados en la
reunion de Directorio ndmero 154 de fecha 8 de Agosto de 2016

Que el Fiduciante aprobd mediante asarmblea uninime celebeada el 10 de enera de 2020 la actualizacion
del Programa, el aumento del monto del Programa hasta la suma de $500.000.000 {pesos guinientos
millones), v dispuso la prorroga del mismo, habiéndose tratado los términos ¥ condiciones en reunion
del Directorio nimero 195 de la musma focha. Asimismo, en dicha acta se resolvio la emision de
Ohbligaciones Negociables PYME CNV Clase V por un monto de hasta §75.000.000 (Pesos serenta ¥
cinco millones), bajo el régimen especial esrablecido por la Comision Nacional de Valores (la “CNV")
aplicable a pequenas ¥ medianas empresas (las “M&g@ﬂi“}.

Cue el Fiduciante ha ahtenido la autorizacion de oferta publica del Programa pot Resolucion W* 17.641
de fecha 16 de abrl de 2015 de la CNV. Asimismo, € Fiduciante obtuvo por parte de la CNV la
qutorizacion de aumento del monto del Programa de §7.500.000 a $100.000.000 por Resolucign N®
18.395 del 05 de diciembre de 2016 ¥ obmvo la autorizacién de la actualizacion del prospecto del
Programa, ampliacicn del monto 2 $500.000.000 7 prorroga del plazo con fecha 14 de sepoembre de
2020;

(Que, de acuerdo eon lo dispuesto en el prospecto del Programa actualizado (el “Prospecto”) ¥ en ¢l
Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables (el “W"}, se levard a
cabo la colocacion asi como la emision e ntegracion de las Ohbligaciones Negociables en la fecha que sea
esmblecida sepin el Suplemento v/o en el Aviso de Colocacion de las Obligaciones Negociables (la
“M”] por parte de los inversores | L coales dichas Obligaciones
Megociables seran adjudicadas {los “thﬂjun'm_mﬁ“ o “Tepedares 1)




() Que el Banco acordo con SICOM el ororgamiento de un contrato de mutuo por hasta § 20.000.00£ para
pre-financiar las Obligaciones Negociables (tal contrato el “Contrato de Mutug™).

(v}  Que con arreglo a las eondiciones de emision de las Obligaciones Negociables. y 2 fin de garantizar: (i)
¢l pago de las obligaciones de SICOM bajo el Contrato de Mutuo, en beneficio del Banco, v (i}
posteriormente los Servicios (conforme este rérmino se define mis adelante) correspondientes a las
CIbligaciones Negociables en beneficio de los respectivos tencdores, el Emisor y el Banco han acordado
un mecanismo para garantizar el correcto cumplimiento en tiempo y forma de las Obligaciones
Garantizadas (conforme dicho térmuno se define mis adelante).

(vii)  Que, a fin de garantizar dicho cumplimiento por parte del Emisor de las Obligaciones Garantizadas, el
Fiduciante esti dispuesto a realizar la cesidn fiduciaria al Fiduciaro (en los términos del Articulo 1701
del Cédigo Civil y Comercial de la MNacion}, de los Créditos, hasta la cancelacion de todas v cada una de
las Obligaciones Garantizadas, incluyendo, en cada caso, el derecho (pero no la obligacion) conforme
los téeminos del presente Contrato (la “Cesion Fiduciada");

(viii) Que, en consecuencia, resulta necesatio prever, entonees, los derechos v obligaciones de las Partes con
relacion & 1a constirucion del Fideicomiso v a b utilizacion de los fondos que se perciban en virud de la
Cesion Fiduciana
En virmad de lo expuesto, las Pastes acuerdan:

N M1
DEFINICIONES

Los términos utilizados en este contrato, que se denotan con mayuscula (o entre comillas), tendrin el significado que se
asigna en las Condiciones de Emision:

« ACIPEND”: significa la Asociacién Civil Personal No Docente.
“ A dministrador de los Créditos™: es el Fiducante, o ka/s persona,/s que lo susttuya /1.
A dministrador Sustituto de los Créditos™: cs ACIPENI.

“Agente de Custodia™: es Plumada S.A, conforme se establece en el Articulo 4.4 del presente, o en su caso, la persona
o personas que ¢l Fiduciano designe para que cumpla con la funcion de custodiar Jos Documentos.

“Agentes de Cobro™: son ACIPEND y cualquier otro Agente de Cobro complementanio que se notifique segan se
establece en el Contrato conforme el listado de Agentes de Cobro adjunto al presente Contrato como Anexo TV.

“Agente de Control y Revision™: es Becher y Asociados S.R.L.

A rchivo de los Documentos™: tiene el significado asignado en el Articulo 4.4,

“Asesor Impositive™: es la persona que en el futuro designe e] Fiduciario con la conformidad del Fiducianee,

“Aviso de Pago™: significa el aviso a ser publicade por la Emisora por un [Dia Hibil en los sistemas de informacion de
ByMA v en la AIF, en Ia forma y plazos dispuesto por las disposiciones legales vigentes, mediante los cuales se informa
a los Tenedores los pagos de los Servicios, La Emisora enviari una copia de dichofavibo de pago al Fiduciario con un

plazo de hasta cinco Dias Hibiles anteriores a la respectiva Fecha de Pago de Servigios
A

op HIE TARIF



“AIF™; significa la Autopista de la Informacion Financiera de la Comision Macional de Valores.
“BCBA™: Bolsa de Comercio de Buenos Adres.
“ByMA™: Bolsas y Mercados Argentinos 5.A.

“Beneficiarios™: significan el Banco (mientras existan obligaciones pendientes de pago bajo el Contrato de Muma],
v/ 0 los Tenedores conforme 4 los registros de Caja de Valores 3.4 (mientras existan obligaciones pendientes de pago
bajo las ON Clase V),

«Bienes Fideicomitidos™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo 1.3 del presente Contrato.

«Caducidad de Plazos”; Vencimiento anticipado de los plazos establecidos en las Condiciones de Emision para el
reintegro del capiral de las Obligaciones Negociables, declarado conforme lo establecido en las Condiciones de Emision
v notificado al Fiducano, en virmud de un Evento de Incumplimiento.

“Cartera™; el importe de los Créditos, a su valor nominal.
“Cierre del Ejercicio del Fideicomiso™: 3] de diciembre de cada afio.

“Codigo de Descuento™; significa la autorizacion otofgada a ACIPEND, por el Poder Ejecutivo de la Provincia de
Jujuy, mediante la cual ésta, @ través de la Tesoreria de la Provincia de Jujuy, se obliga a retener de los haberes
cotrespondientes a los Deudares de las cuoms de los Créditos onginados y otorgados por el Fiduciante v/o cualquier
otra retencién de haberes correspondientes a los Deudores de las cuotas de créditos originados y otorgados pot el
Fiduciante por otro Agente de Cobto complementano.

«Cadigo Civil y Comercial: Significa el texto del Codigo Civil y Comercial de la Nacidn, aprobado mediante Ley
Nro, 26.994 v que entrd en vigencia a partie del 1 de agosto de 2013,

“Condiciones de Emision™: Las condiciones de emisian de las Obligaciones Negociables establecidas en el Prospecta
de Programa /o el Suplemento de Praspecto.

"Contrato”: El presente contrata, sus anexos y documentos relativos al mismo.

“Contrato de Mutuo™ significa el contrato de préstamo celebrado entre SICOM y el Banco con fecha 17 de septiembre
de 2020, relativo al pre Ananciamiento de las Oliligaciones Negocibles El término se extenderd a los denas contratos
de similat tenor que SICOM celebre en su caso con otro/s bancos para pre financiar las Obligaciones Negociables, y se
garanticen también con el presente Fideicomuso.

“Convenio con ACIPEND: e: el contrato cclebrado entre el Fiduciante 7 ACIPEND por ¢l cual este dlumo se
encarga de la cobranza de los créditos que el Fiduciante ongine en beneficio de los asociados del Agente de Cobro, de
fecha 21 de diciembre de 2009 {gue en copia se adjunea como Anexo 111 al presente) ¥ cualquier ofro CONITALD celebrado
entre el Fiduciante v un Agente de Cobro que se incorpore al Fideicomiso.

sCréditos™ Los Créditos Existentes y los Nuevos Créditos (conforme estos [Erminos se definen cn el Amiculo 1.3}, que
Henen su origen en préstamos persorales otorgados por el Fiduciante a los Dreudores.




#Créditos en Mora™: son aquellos Créditos respecta de los cuales uma o mis abligaciones de pago por parte de los
Deudores se encuentren IMPagos a partir de los 30 (treinta) dias de su vencimienteo.

“Critcrios de Elegibilidad™: son los siguicntes Citeros de elegibilidad que deben reunir los Créditos Elegibles: (a)
habet sido originados por gl Fiductante; (i) estar instrumentados en solicirudes de crédito v pagarés; (c) tencr un plazo
remanente de cuotas mensuales que no debera exceder el plazo de las Obligaciones Megociables, contadas desde la fecha
de cesin del respective Crédito; (d) que 2 la fecha de revision por pasic del Agente de Controly Revision no regstran
atrasos superiores & 30 (treinta) dias; (e) que 3 la fecha de revision por parte del Agente de Control y Revision no exista
un porcentaje supenor al 20%0 de la Castera de Créditos cuyos Deudores se encuentren en simacion 5 informados en la
central de deudores del sistema financiero, del Banco Central de la Repitblica Argentina; ¥ (f) tene la solicitud de credito
respectiva una cliusula gue habilite Ia reansferencia fduciaga de los mismos sin necesidad de notificacion alguna a los
Deudores (de conformidad con lo dispuesto en los atticulos 70 v 72 de la Ley 24.441).

wCpenta  Administrada™ Es la cuenm €0 commente especial en  pesos NT (01-0000013553-1  (CBL:
19800017 30000001355315) a aombre de SICOM S.A, -y a la arden de Banco de Valores S.A., en su carcter de
Fiduciatio, a los fines y con los aleances establecidos en el presente Contrato.
wCuenta Fiduciaria™ es una cuentd cormente bancara en pesos que abrird y mantendri abierta el Fiduciario en cl
Banco de Valores S.A., de rirularidad del Fideicomiso en la que se acreditarin log fondos correspondicntes al cobro de
los Créditos en caso de que tenga lugar un Evento de Incumplirmiento.

«Deudores™ los dendores de los Créditos v/ o sus CESIDNATIOS,

uDia Habil"; Es un dia en ¢l cual los bancos comerciales no estan autorizados 4 cetrar en la Ciudad Auronoma de
Buepos AlLDes.

"Documentos”: (a) los Pagares ¥ (b) las sobcitudes de Creditos.
“Documentos Complementarios™: los legajos de los Deudores.
“Emisora™ Sicom S.A.

wEntidad de Retenci6n™: es la Tesoreria de la Provincia de jujuy dependiente del Ministerio de Hacienda, cesponsable
de la liqudacion de haberes del personal no docente,

«Evento de Incumplimiento™ Significa cualquiera de las previstas en (a) el Contrato de Muro, o (b) cualguies
incumplimiento del Emisor en Dempa ¥ forma de cualquier obligacion bajo las Obligaciones Negociables conforme s€
define en las condiciones de emision del Prospecto ¥/0 del Suplemento de Prospecto, incluyendo pero no lirnitado al
pago de capital e intereses.

uFecha de Corte™: U1 de MNoviembre de 2020

“Fecha de Pago de Servicios™ Las fechas de pago de los cervicios de capital e intereses de las Obligaciones
Negociables, conforme 2 lo dispuesto en el Suplementa de Precio,

sFideicomigo™: El constituido por ¢l presente Contrato.

sFideicomisario™: El Fiduciante, pot los recursos sobrantes del Fid
Obligaciones Megoctables ¥ los Gattos del Fideicomiso.

4o unad vez canceladas integramente las




“Fiduciante™: Sicom 5.4

“Flujo Tedrico™: significa ¢l flujn de cobranzas que debieran percibirse pot los Créditos, confotme a sus condiciones
contractuales.

sPiduciario™ Banco de Valores S.A,

“Fandos Ligquidos Disponibles™: Los fondos que se oblenan por Iy cobranza de los Bienes Fideicomitdos vio
inversion de los mismos.

"Gastos del Fideicomiso: tenc el significadn que s¢ le asigna en el articulo 6.1.

“Inversiones Transitorias™: Seran las inversiones que el Fiduchno podei realizar con los fondos liguidos disponibles en la
Cuentn Administrada, pog cuenta ¥ arden del Fiduciante y/o la Cuenta Fiduciatia, conforme o establecido en el art, 1.14 del
presente Conteato.

“Monto Minimo de Cobertura™ con farme se define en el art, 1.6 del presente Conteato.

“Dbligacioncs Negociables™: Son las Obligaciones Negociables PYME CNV Clase V por un monto de hasta
£50.000.(00 {Pesos cincucnta millones) a ser emitidas por el Fiduciante.

“Ohbligaciones Garantizadas™: significa (a) las obligaciones asumidas pos SICOM bajo €l Conreato de Murao, yio (b}
las obligaciones de pago bajo las Ohligaciones Negociables (incluyendo montos adicionales); v/o {c) las oblgaciones
asumidas bajo este Contrato.

“Ohbligacionistas” o «Tenedores™ Los tenedores de las Obligaciones Negociables en cada omento, de acuerdo al
padron de Caja de Valores $.A., que seran Bencficianos del Fideicomso.

“Gepyvicios™ Los servicios de Jmoetizacion de capital y/o de inkereses correspondientes a las Ohligaciones Negociables
segin sus Condiciones de Emisién.

wTaea de Descucnto™: significada la tasa de descuento promedio utilizada para calcular el Valor Fideicomitido de los
Créditos. La misma sera pactada entre las Partes por instrumenta separado.

wTribunal Arbitral”: el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Cometcio de Buenos Aires, o de la entidad que ka
suceda o sustituya como mercado qutorizado en los rérminos de la ley 20.831,

#Valor Fideicomitdo™: cs ¢l valoe presente de los Créditos a la Fecha de Corte, conforme surge de aplicar la Tasa de
Diescuento sobre las cuotas que sean fideicomitidas. E] periodo de nempo A considerar a efectos del caleulo sera el que
rranscurra entre la Fecha de Corre y la fecha de vencimiento de cada cuota.

SECCION PRIMERA
OBJETO

Articulo 1.1, Objeto. Constitucién del Fidcicomiso. Por medio del presente ¥ 2 efectos de garantizar a los
Benefcirios ¢l fiel y puntual cumplimiento de todas y cada una de las Obligaciones Gagantizadas, las Partes por medio
del presente constituyen el Fideicomiso on garantia denominado “SICOM CIJASE V™ al que «l Fiduciante cede ¥
rransficre al Fiducano los Bienes Fideicomitidos {conforme se define mas abajo)todo [o cual es expresamente aceprado
pot ¢l Fiductrio en los términos y con el aleance del Cédigo Civil y Come o log pérminos de los Artculos 1666 ¥




sigumentes del Codigo Ciwil Comercial (la “Cesion Pidudapia™) por hasta €l Monto Minimo de Cobertora. La
transferencia fiduciara tene efectos desde las notificaciones realizadas a los Deudores conforme se establece en el
Articulo 1.5 v en ¢l presente Contrata,

£l Fidugiatio mantendsi y cjercerd la propiedad fiduciaria de los Bicnies Fideicomitidos en beneficio de los Beneficianos.

os bienes del Fiducuro no responderin por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, Estas
obligaciones serdn exclusivamente satisfechas con los Bienes Fideicomindos, conforme lo dispone el Articulo 1687 del
Cadigo Civil y Comeraial

Los Créditos no cuentin con seguro de vida, sin perjuicio del derecho del Administrador de los Créditos de percibir la
screencia sobre los bienes de la herencia conforme al articulo 2316 v concordantes del Cadigo Civil v Comercial

Articulo 1.2, Plazo de duracion. La dusacion del Fideicomiso se extenderi hasta la cancelacion de las Obligaciones
Garantizadas. En ningan caso excederi el plazo establecido en ¢l articulo 1668 del Codigo Civil y Comercial

Articulo 1.3. Bienes Fideicomitidos. Son Bienes Fideicomitidos: (a) los créditos personales que reiinen las condiciones
de Créditos Elegibles que se identifican en el Anexo 11, cedidos al Fiduciano por un Valor Fideicomitido de § 25.026.496
(pesos veinticineo millones veinrséis mil cuatrocientos noventa y seis), ¥ un valor nominal de § 29.216.761 (pesos
veintinueve millones doscientos dicciséis mil setecientos sesenta ¥ uno), {los “Créditos Existenres”); ¥ los créditos
personales que rednen las condiciones de Ceéditos Elegbles, que sean atargados pot el Fiduciante y que sean cedidos
en el fururo al Fideicomiso (los uiueyos Créditos” y en conjunto con los Créditos Exdistentes, los “Creditos™). Los
Créditos fideicomitidos han sido y serin ororgados en pesos por el Fiduciante, ¥ ficrien su DHgen en préstamos personiles
instrumentados medante solicitudes de creditos v pagarés (los “Pagarés”), aclarando gue los correspondientes a los
Créditos Fxistentes seran transferidos al Fiduciario por instrumento separado. Los Pagarés correspondientes a los
Créditos Existentes fueron, y los correspondientes a I Nuevos Créditos serin, endosados sin recurse a favor del
Fiduciario; (b) el derecho a cobrar y percibir todas y cada una de las sumas de dinero y/o valores que, por cualquier
concepto que fuere (incluyende, sin limitacion, pago al vencimiento, pago anticipado por declaracion de caducidad o
vencimiento anticipado de plazos, prepago, indemnizaciones, compensaciones, capital, intereses, excluyendo gastos y
comisiones) correspondan ser pagados por cualquier persona en virmad y/o emetgentes de, relacionados comn, /0 de
cualquier manera vinculados a los Créditos; (¢) el rendimiento de los Fondos Liquidos Disponibles de la Cuenta
Fiduciaria; (d) los fondos v el producido de todes y cada uno de los derechos, titalos e intereses precedentemente
detallados, incluyendo las ganancias generadas por los fondos depositados y acreditados en la Cuenta Adminstrada; y
(e} cn la medida que N0 5& eNCONLIATE exXpresaments previsto en cualquicra de los puntos (a) a (d) precedentes, cualquier
atres derechi, tirlo o interés emergente de, v/o relacionado /o vinculado de cualquier manera con, cualquiera de los
Bienes Fidewomitides incluyendo, sin limitacion, los fondos netos de costos, gastos ¥ honorarios, provenentes de
cualquier clase de accidn jadicial tendiente al cobro de swmis de dinero no pagadas voluntanamente pot cualguier
persona obligada a realizar pagos ol Fideicomiso en virtud de cualquiera de los Bienes Fideicomindos.

Articulo L4, Cesion de Saldos. La Emisora ha acordado, en garantia de la conveniente conservacidn de log fondos
depositados en la Cuenta Administrada, durante toda la vigencu del Fideicomiso, la cesion de los créditos actuales y
futuros que tiene como tirular de la Cuenta Administrada en su caracter de deudor de los depositos uregulares exisrentes
en aguélla (este procedimiento, la “Cesign de Saldos™). Antes del primet desembalso bajo el Contrato de Mutus, la
Emisora deberd acreditar ante el Fiduciario haber actificado por instrumento piiblico o privado de fecha cierta al Banco
de Valores 5.4, la Cesion de Saldos y la instruccion irrevocable para su operacion por el Fiduciara, conforme al modelo
de notificacidn que obra en el Anexo %, Igual procedimicnto habra de cumplirse en caso de que se sustituya la Cuenta
Administrada, o se agregue una cuenta con ipual objeto.

Articulo 1.5, Motificaciéon. El Fiduciante (a) notificara al Agente de Cobroya
Fideicomiso en Garantia y la cesion fduciaria de los de los Créditos cogf

Entiflad de Retencidn la existencia del
odelo de notificacion adjunta al




prEsEnte CONELD COmo ANEXO I; (15 publicard un aviso de cesitn en el Boletin Oficial de la Provincia de Jujuy; y (c) les
informard que MiENtras 10 DCULTA un Evento de Incomplimiento deberin realizar todos los pagos relativos a los Créditos
a la Cuenta Administrada, y sélo en caso de que tenga lugar un Evento de Incumplimiento y ¢l Fiductario haya emiodo
ina Instruccion de Redireceionamiento de Fondos (tal como dicho término se define mds adelante), el flujo de fondos
correspondiente a los cobios de los Créditos deberi ser iransferido a 1 Cuenm Fiduciana, 4 fin de que el Fiduciario haga
frente al pago de las Obligaciones Garantizadas incumplidas.

Articulo 1.6. Cartera en Garantia. El dlime Dia Habil de cada mes, €l Valor Fideicomitido de los Créditos debera ser
ypual 0 SUpeHor & {iSaldo de capiral Olbligaciones Negociables menos ¢l efectivo depositado en la Cuenta Administrada)”
1,200 (el “Mlonto Mimmo de L ™. A los efectos de] cileulo s exchuran los Créditos en Mo, A efectos
aclaratorios, ki reserva de capiral ¢ infereses que se describe en ¢l Articulo 1.9 del presente Contrato, 0o sc computs
como efecavo depositado deseontable al saldo de capital. Bl Agente de Control ¥ Revigion confirmard el cumplimiento
con ¢l Monto Minimo de Coberrura en furma mensual antes del dia 10 {diez) de cada mes.

Articulo 1.7. Reemplazo de Créditos en Mora. En caso de que el Agente de Control v Revision informase acercd de
mora de eualquiera de los Deudores de los Créditos que se hayan cedido al Fideicomiso, ¢l Fiduciante deberi reemplazar
ol Crédito en mora de manera que se cubra el Monta \fiime de Cobertara y realizar lns nonficaciones adicionales sobre
los Nuevos Créditos cedidos de acuerdo con el Articulo 1.8. del presente Contrato y entregat los Documentos
correspondientes y demas requisitos establecidos en ¢l Articulo siguiente, en un plazo no mayora einco (5) Dias Habiles.

Asticulo 1.8, Cesitn de Nuevos Créditos. Con anterioridad a la Fecha de Emision e Integeacion de las Obligaciones
Neguciables y a partir de la firma del Conttato de Mutuo, el Fiduciante s¢ compromete, al menos en forma mensual, a
ceder al Fideicomiso los Nuevos Créditos por uni momte que permita cubtir el Monto Minimo de Cobertura del valor
de las Obligaciones Garantizadas, Cada cesion se instrumentara mediante la nota de cesion de Nuevos Créditos que se
adjunta al presente como ANexo Y la cual deberd estar debidamente SUSCLipLa POt representantes debidamente facultados
del Fiduciante en la que se consignari (i) el Flujo Tednco de los Créditos correspondientes a los Muevos Crédieos, v (1)
para las cesiones posteriores, el Flujo Tedrico de la totalidad de los Créditos fideicomitidos hasta ese momento {es decir,
comptendido ambien el/las cesiones anteriores), acompafiada de los datos personales de los Deudores, la entrega de
los Documentos al Fiduciana, el endoso de los corresponcdientes PPagarés por parte de representantes debidamente
facultados del Fiduciante y el Agente de Control ¥ Revision hubiere emitido un informe sin observaciones que indique
que se hayan cumplido Jos Criterios de Elegibilidad y, asimismo, en ¢l plazo de 3 (tres) Dias Habiles desde dicha cesion,
el Fiduciante deberi realizar las notificaciones en forma fehaciente por Carta documento o Notificacion potanal ¥
entregar constancia de tales notificaciones al Fiduciario,

Articulo 1.9, Reserva Anticipada de Capital ¢ Intereses. S constitniri uns reserva en la Cuenta Fiduciaria,
equivalente al promimo Servicio, pata atender el pago de servicio de Capital e Interés correspondiente en caso de un
Evento de Incumplimiento.

La Reserva Anticipada de Capital e Interescs serd integrada una vez se coloquen por oferta piblica las Obligaciones
MNegociables con el producido de la colocacion, deduciéndose el monto correspondiente de la liquidacion de éseas. En
caso de que, por cudlquicr MOVO 0O imputable a laz Partes, no se logre la colocacidn de las Obligaciones Negociables
al piiblico y se declare desierta la licitacion, el Fiduciante serd quien integre esta Reserva Anticipada de Capital e Intereses
en la Cuenta Fiduciana.

En caso de que la Reserva Anticipada de Capital e Intereses no alcance el monto equivalente al proxime Servicio el
Fiduciario podra retener de la cobranza de los Créditos por hasta las sumas nfce arias para llegar a dicho importe ¥
volear a la Cuenta Fiduciaria dichos fondos, can ¢l fin de mantener en todo m to la Rescrva Antcipada de Capital
e Intereses.

El excedente, se liberara en forma menzual, a la cuenta de SICUM,




Articulo 1.10. Mecanica de Pagos.

1.10.1. Previo a la Fechs de Emision ¢ Integracion los fondaos acteditados en la Cuenta Adminisreada se aplicarin bajo
o] Contraro de Mutuo {salvo que de otra manera se disponga en dicho contrato) al pago de: (1) Gastos del Fideicomiso,
incluida la retribucion del Fiduciano que permanecierc impaga; (b} intereses MOTALONOS; (c) intereses COMpEnsatorios;
(d] capital, y (¢) otros conceptos que pudieran adendarse bajo ¢l Contrato de Mumo.

1.10.2. A partic de la Fecha de Erusion e Integracion y mientras no hubiera ocurrido un Evento de Incumplimiento, la
mecanica de pagos de los Seevicios por paste del Fiduciario, por cuenta v orden del Fiduciante, sera la siguiente:

a) Los Agentes de Cobro recibiran pagos de la Entidad de Retencion v transferirin y/0 depositaran dichos montos
2 1a Cuenta Administeada del Fiduciante dentro de un plazo maxima de 3 (tres) Dias Habiles de recibidos los
fondos de las cobranzas:

by diez {10) dias antes del vencimiento del pago del Servicio correspondiente, el Fiducuno chequeari st hay fondos
en la Cuenta Administracla para cubrir el Servicio:

(i) si hay fondos suficientes en la Cuenta Administrada, ordenard la transferencia de los montos indicados por
el Fiduciante en ¢l Aviso de Papo a Caja de Valores 5.A. por cuenta ¥ orden del Fiducante, con una
anticipacion de dos (2) Dias Hibiles a la Fecha de Pago de Servicios correspondiente;

(i} s nohay fondos suficientes en la Cuenta Administrada, el Fiduciario a) transferird los fondos disponibles en
la Cuents Administrada a la Cuenta Fiduciaria; b) notificard por escrito al Fiduciante para que dentro del
plazo de dos (2) Dias Hibiles deposite o transfiera o la Cuenta Fiduciaria los fondos necesatios para afrontar
el proximo vencimiente del pago de Servicios 4 Caja de Valores $.A., sin que el Fiduciario sea responsable

por la transferencia de dichos fondos,

{it) %1 no lo hiciere, esto conformarni automaticamente un Evento de Incemplimiente, y el Fiduciario utlizari la
Reserva Antcipada de Capital e Interés para afrontas el pago de los Servicios, transfifendo los importes a
Caja de Valores SA,, y se disparara el mecanismo estipulado en las clausulas 1.10.3 y 3.1 del presente
Contearo, ¥ la Caducidad de Plazos paea el pago del capital, servicios, montos adicionales v/ o cualquiet otro
monto bajo las Obligaciones Negociables se producird en forma automitica;

El Aviso de Pago de Servicios a set publicado por el Fiducunte deberi cumplir con lo dispuesto en el Prospecto. Lexs
montos que se indiguen en dicho aviso deberan ser calculados por el Fiduciante e informados al Fiduciario el mismo dia
de su publicacion.

1103 En el caso de que el Fiduciario hubieta ¢idi notficado del acaecimiento de un Evento de Incumplimuento, o
pomara conocimiento de éste (se hubiese o no declarado la caducidad anticipada de las obligaciones bajo las Obligaciones
Negociables v Is Caducidad de Plazos de acuerda con el presente Contrato), la mecinica de pagos de los Servicios por
parte del Fiduciante serd la siguiente:

a) Se instruici al Agente de Cobro a transferir /o deposita dichos montos a la Cuenta Fiduciaria;
b) Fl Fiduciario, sutomiticamente transferira los fondos depositados en la Coenta Administrada a la Cuenta
Fiducians;

<) La cobranza percibida en cada periodo previo a una Fecha de|Pagp de Servicio, serd aplicada por el
Fiduciatio a la Cuenta Fiduciaria pata el pago de las Obligaciones|Gag ntizadas bajo el presente Contrato




con el siguiente orden de prelacion: (i) afronrard el pago de los Impuestos del Fideicomiso, de exsur, ¥
los Gastos del Fideicomiso; (i) la recomposicion de la Rescrva Anticipada de Capital ¢ Interes, (1di) al
pago del de los Servicios v/ o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Garantizadas.

d) Una ver canceladas las Obligaciones Garantizadas v constituidos los fondos de reserva que
correspondan, el Fiduciano ransferira ¢l saldo remanente 4 la cuenta de SICOM que opormunamente
informari, pars gue sean de libre disponibilidad por parte del Fiduciante, una vez liquidado el
Fideicomiso.

1.10.4 Sin perjuicio de la mecanica de pagos establecida en los apartados anteriores, en caso de que ¢l Fiduciante no
abonare los gastos e impuestos correspondientes al Fideicomiso en fecha, el Fiduciario, previa intmacion al Fiduciante
v ororgindole un plazo de dos (2) Dias Habiles para que éste cubsane satisfactoniamente dicha siracion, podrd unlizar

los fondos depositados en la Cuenta A dministrada v/o en la Cuenta Fiduciaria, segun corresponds, para ser aplicacdos,
en el siguiente orden:

1* al pago de los Impuestos del Fideicomiso, si éstos resultaren aplicables;

2 al pago de la remuneracion del Fiduciano, en caso de que el Fiducmante no la hubiera abonado;

3% al pago de los demds Gastos del Fideicomizo; y

4° 2 la cancelacion total de las sumas adendadas a Joe Beneficiarios por las Obligaciones MNegociables.

Articulo 1.11.- Beneficiarios. Serin beneficanos: (i) €l Banco (mientras existan abligaciones pendientes de pago bajo
¢l Contrato de Mutug) v (i} los Tenedores, conforme a bos registros de Caja de Valores S.A. Al momento de realizar el
depdsito del cernficado global que docaments las Obligaciones Negneinbles, el Fiduciante autorizari en forma expresa
g Caja de Valores .. a entrepar ol Fiduciatio cuando éste lo requiera, los padrones de tiralares de las Obligaciones
Negociables, Ningun Beneficianio tendri derecho a das nsrrucciones o decidir acerca de la existencia, profroga,
scdministracién o cualguier otro aspecto del Fideicomisa, sin pesjuicio de su derecho a rendicion de cuentas por parte
del Fiduciario. Asimismo, medmante la suscapeion de las Obligaciones Negociables los Benehcanos renuncian en forma
roral v definitiva a reclamar al Fiduciario indemnizacidn v/o compensacion alguna como consecuencia de cualguier
perdida, dafio y/o reclamo relacionado con el ejercicin, por parte del Fidugiario, de sus derechos, funciones y tareas bajo
el presente Contrato ¥ /o con los actos, procedimientos v/u operaciones contemplados v/ o relacionados con los MISmos,
salvo culpa o dolo de su parte calificada como tal por laudo firme y definitivo del Tribunal Arbiral.

Asticuls 1.12.1 Interpretacién de la Cesidn Fiduciaria. Las Partes acuerdan que la Cesidn Fiduciara — en caso de que
esta quedars perfeccionada —no limita en medo algune la plena responsabilidad del Fiducmnte con la roralidad de su
patAmonio frente a los Beneficiarios bajo las Obligaciones Garantizadas, ni significa una alteracion, modificacion,
extincion, cancelacién, novacion, modificacion o dacidn en pago, respecio de estas tltimas, las cuales subsistirin
plenamente en todos sus efectos. Sin perjuicio de ello, <l Fiduciario no sera responsable eon su propio pALHmOnIo.

Articulo 1.12.2, Efectos fiscales. El Fideicomiso constinudo por el preseate es un fideicomiso de garantia constinido
en los términos del articulo 1680 del Codigo Civil y Cometcial, donde los Bienes Fideicomitidos son transferidos pm
solvends, por lo que ¢l Fiduciante se oblga a (a) cumplir todas las obligaciones fiscales nacionales, pm\'mc'miea 0
runicipales aplicables a los Créditos, la cobranza v al patsimonio de este Fideicomiso como si los Bienes Fideicomitidos
integraran Su propio patrmonio; (b) acreditar fehacientemente el cumplimiento de tales ohligaciones mediante
certificacion de auditor independiente a sats faccion del Fiduciario, al 1% de junio de cada afio v a la fecha de liquidacion
del Fideicomiso; v (c) informar de inmediato al Fiduckano toda inspeccion, requerimiento o intimacion que hubiera
recibido de las entidades recaudadoras fiscales relativo directa o indirectamente a las obligaciones fiscales antedichas. El
Fiduciario efectuard las nscripoiones correspondientes al Fideicomiso, en cumplimiento de la normativa vigente.

Asticulo 1.13. Designacion del Fiduciario como administrador de la Cuen nistrada.



1.13.1, El Fiduciante designa al Fiduciario como Jdministrador con el objcto de que ejerza la custodia y admanistre todas
aquellas sumas gue sean depositadas en la cuenta ly Cuenty Administrada, a los fines y con los alcances establecidos en
este Contrato.

| 13.2. En ese sentido, denteo de los 10 {diez) dias Jesde la celebracion del presente, el Fiduciante otorgara al Fiduciario
un podet irrevacable conforme el modelo adjunto come Anexo VI, nstrumentado mediante escritura piblica, para que
este, pot cuenta y orden el Fiduciante, realice los pagos respectivos en las Fechas de Pago de Servidios conforme los
establecido en al Ariculo 1.10 precedente. Asimismo, dicho peder irrevocable autorizara al Fiduciario a reqlizar

Inversiones Transitorias conforme lo establecido en el presente Contrato. El poder deberd ser entregado al Fiduciario
inmediammente de otorgado ¢l mismo.

Articulo 1.14. Inversiones Transitorias, El Fiduciario podri remunerar en forma transitora, por cuenta y orden del
Fideicomiso v/ o del Fidudante, los Fondos Liquidos Disponibles en la Cuenta Fiduciaria y/o en la Cuenta Administrada
respectvamente, hasta ranto sea necesario aplicatlos al pago de Gastos del Fideicomiso ¢ Impuestos del Fideicomiso o
a pagos en favor de las Obligaciones Negociables (las “Ipversiones Transitorias™). La remuneracion se¢ determinara a
una tasa fja, la cual sera repactable mensualmente 4e acuerdo a la tasa de mercado vigente al momento de su
determinacion, Las cuentas en donde se realicen las Inversiones Transitoras deberin estar administradas por el
Fiduciario a los fines de mantener la funcidn de garantia del presente Fideicomise. Dicha remuneracion se realizara con
o] tinico objetivo de cobertura de la desvalonzacion monetaria.

Lot costos, comisiones, Cargos, impuestos v/ o cualgquier otra crogacion derivada de las Inversiones Transitonas seran
Gasto del Fideicomiso. El Fiduciario se libera de coda responsabilidad frente al Fiduciante ya los Tenedores respecto al
Jesting de inversion que deba darse a los Fondos Liquidos Disponibles procediendo conforme con lo establecido en el
presente Contrato. El Fidugiario tampoco asumitd responsabilidad alguna en el supuesto de que niviera que variar el
destino de inversion establecido para los Fondos Liquides Disponibles, en cumplimiento de instrucciones comunicadas
por deciiones administrativas, arbitrales o judiciales, (Queda establecido, asimismo, que el Fiduciarnio no asume
responsabilidad alpuna por las consecucncias de cualquer cambio en la legislacion aplicable, medida de auroridad
gubernamental o de ot indole, incluyendo el caso fortumo y ba fuerza mayor, gque afecten o puedan afectar a cualquiera
de las inversiones de los Fondos Liguidos Disponibles, las que serin soportadas unica y exclusivamente pot los Fondos
Liguides Disponibles en cuestién y en perjuicio del Fiduciante v los Tenedores segiin a quien en definitiva correspondan
dichos Fondos Liquidos Disponibles de acuerdo con lo dispuesto en el presente Contrato.

El Fiduciario no serd responsable frente al Fiduciante v a los Tenedores respecto al resultado de las Inversiones
Transitorias, siempre gue haya procedido con forme con lo establecido en ¢l presente Contrato, salvo culpa o dolo de su
parte declarada como tal por resolucion firme v definitiva de mbunal competente.

SECCION SEGUNDA
ACTUACION DEL FIDUCIARIO

Articulo 2.1 Articulo 13 de la Ley 23.576. Las partes acuerdan v teconocen que Banco de Valores S.A, no actuarnd
como Fiduciario bajo el articulo 13 de la Ley 23.576.

Articulo 3.1.- Eventos de Incumplimiento. Un evento de incumplimiento serd cualquiera de los siguientes hechos,
<ea cual fuere el motivo de dicho evento de incumplimicato:

a) La insuficiencia de tondos en la Cuenta Administrada o en la Cuenta Fi
[mpuestos del Fideicomiso y/o los CGastos del Fideicomiso. ;

pata atender el pago de los




b}

<

d)

h)

)

k)

b

Incumplimiento por parte de la Emisora ea el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital y /o intereses
adendado bajo las Obligaciones Negociables (incluyendo montos adicionales);

Incumplimiento por parte de la Emisors de las obligaciones asumidas en el marco de la seccion relanva a la
colocacitn y adjudicacidn de las Ohbligaciones Negociables bajo el Titulo “Colpeacidn y Asdnarcacin” (o el nombre
que éste pudicre tener en el fururo) del Suplemento de Prospecto.

Fuera notificado de cualquier medida cautelar, se iniciare cualquier tipo de ejecucion, y/o se trabare v/ o iniciare
cualquier otro procedimiento con efecto sirnilar, sobre o contra la totalidad o una parte sustancial de los bienes
v/ ingresos de la Emisora, y dicha medida cautelar, ciecucion y/u otro procedimiento similar, no hubiera sido
cuestionada judicialmente por parte de la Emisora de un petiodo de 20 (veinte) Dias Habiles.

I.a Emisora (i) es declarada en concurso preventivo o en quiebra por una sentencia firme dicrada por un trbunal
competente, O Interrumpe o suspende el pago de la totalidad de sus deudas; (i) pide su propio concurso
preventivo o quiehra conforme con las normas vigentes; (iif} propone y/o celebra una cesion general v/o un
acuerdo general con o para heneficio de sus acreedores con tespecto 4 la totalidad de sus deudas (incluyendo,
cin limitacion, un acuerdo preventivo extrajudicial) y/o declara una moratoria con respecto a dichas deudas; o
(iv) reconoce una cesacion de pagos que afecte 4 b totalidad de sus deudas; y/o (v) consiente la designacion de
un administrador v/ o interventor de la Emisora respecto de la toralidad de sus bienes y/ o ingresos de la Emusors;

Cualquier tnbunal o autoridad gubernamental (i) expropia, nacionaliza v/ o confisea (1) la tombdad de los bienes
y/o ingresos de la Emisora o una parte de los mismos (esto dltimo en la medida en que afecte en forma
significativamente adversa la capacidad de la Emisora de cumplic con sus obligaciones), y/o (2} el capial
accionario de la Emisora; y/o (1) asuma Ja custodia y/o el control de dichos bienes v/o de las actividades
productivas de la Emisora, o del capital accionano de la Emisora; y/o () tome cualquier accion para la
disolucidén y/o liquidacidn de ks Emisora;

Crue resulre ilicito ¢l cumplinuento por parte de la Emisora de cualguier obligaciin asumida en relacion con las
Obligaciones Megociables, y/o cualguiera de dichas obligaciones dejata de ser valida, obligatora y ejecutable;

Los dccionistas /o directores de la Emisora dispongan la disolucién y /o liquidacion de la Emisora, excepto con
¢l fin de Yevar a cabo una fusion.

Si la Emisora no cumpliera ni observara debidamente las ohligaciones impuestas en ¢l Contrato de Fideicomiso
en Garantia; incluyendo sin limitacion  la obligacion de b cesion de Nuevos Créditos, conforme se definen en
el contrate de Fideicomiso de Garantia;

4 los fondos depositados en la Cuenta Administrada y/o en la Cuenta Fiduciaria con B {ocho) Dias Hibiles de
anticipacion al vencimiente de cada Fecha de Pago de Servicios no fueran suficientes para el pago del Servicio
correspondiente, 7 el Fiduciario por cuenta y arden del Fiduciante no depositara en Caja de Valores dentro de
los dos (2} Dias Habiles de dicha fecha fondos suficientes para realizar el pago;

Si durante dos peredos mensuales consecutivos se verificara que 1o se encuentra cubierto el Monto Minimo de
Cobernara; v

S se hubiers decretado un embargo o se graven los fandos de la Cuenta Administrada por orden judicial y/o de
cuslquier otro organismo con facultades suficientes, o se suspenda o prohilya Ia gnirega de la towlidad o parte
de los fondos de la Cuenta Administrada por orden de cualquier tribufal yfu organismo con facultades
suficientes, o un tmbunal ¥/ u Organismo con facultades suficientes dictg'o a tesolucion, sentencia o fallo
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que afecte los fondos de la Cuenta Administrada.

En caso de que ¢l Fiduciano se notificara del acaecimiento de un Evento de Incumplimiento (cualquier fuera), el
Fiduciaro deberd notficar fehacientemente al Agente de Cobro acerca de la ocurrencia del Evento de Incumplimienta,
mediante €l envio de una notificacién sustancialmente aniloga al modelo que se adjunta al presente como Anexo VI
indicando a partir de qué fecha el flujo de fondes correspondiente o] cobro de los Créditos deba ser transferido a la
Cuenta Fiduciaria (1a “LMBMMM"}, la cual podra ser realizada por carta documento
o cualquier otro medio fehaciente.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo precedente respecto del acaecimiento de un Evento de Incumplimiento, en
caso de que se produzea uno o mis Eventos de Incumplimiento y éste subsista {salve un Evento de Incumplimiente del
tpo desceipto en el wneiso e (i), e.(l) yio e (v). precedentes) los Tenedores de Obligaciones Negociables de como
minimo el 25% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables en cigculacion podrin solicitar al Fiduciano
que convogue 2 asamblea de Tenedores: en la cual, Tenedores que representen como minimo el 60% {sesenta por ciento)
del capital pendiente de pago de las Obligaciones Negociables en circulacién podrin resolver notificar pot escrito al
Fiduciante mtimandolo a que dentro de los 15 [quince)} dias de recihida la notficacion, realice las acciones necesanas
pata subsanar el Evente de Incumplimiento, estableciéndose que en su defecto se procederi a declarar la Caducidad de
Plazos para el pago de principal, servicios, montos adicionales v/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones
MNegociables en circulacion, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en fonma inmediata. Notificado
del Evento de Incumplimiento el Fiducianio deberi proceder de scuerdo a lo estipulado en el articulo 1.10.3 del presente
Contrato v el Fiduciario notificard a los Agentes de Cobro para que estos transfieran la cobranza de la Cartera
directamente a la Cuenta Fiduciaria.

Sise produce un Evento de Incumplimiento del tipo descripto cn el inciso e.-(i), e~ y/o e-(w), Caducidad de Plazos
para el pago del capital, servicios, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables se
produciri en forma automitica sin necesidad de notificacion al Fiduciante, deviniendo la totalidad de tales montos
exigibles y pagaderos en forma inmediata.

En cualquier caso en el gue se hubiera producido la Caducidad de Plazos para el pago del principal, servicios, montos
adicionales v/ o cualquier otro MoRLo bajo las Obligaciones Negociables, los Tenedores de Obligaciones Negocuables en
circulacion que representen como minimo el 51% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables en
cireulacion podrin, mediante notificacion escrita al Fiduciante, dejar ¢in efecto la Caducidad de Plazos para el pago del
principal, servicios, montos adicionales y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables en circulacion,
siempre v cuando la rotalidad de los Eventas de Incumpliendo hubieran sido subsanados v/ o dispensados,

Las disposiciones anteriores se aplicarin sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de Obligaciones
Megoeiables de iniciar una accion conte ¢l Fiduciante por el pago del principal, servicios, montos adicionales y/o
cualguier otro monto vencido ¢ impago bajo las Obligaciones Negociables.

Fl Fiduciante cumplird en todo momento con las obligaciones de difusion de la informacién establecidas en la normativa
vigente aplicable.

El Fidugiano sélo compromete realizar esfuerzos mzonables para el cumplimiento de las funciones que se le asignan cn
el presente Contrato, El Fiduciario no resultard responsable de cualquier pérdida o reclamo que pudiera resultar de sus
acciones u omisiones, salvo culpa o dolo de su parte, calificada como tal por laudo arbitral firme emanado del Tribunal
Arbiteal, El Fiduciario no serd responsable por ningun incumplimiento en que pudiere incurrir el Emisor con relacion a
las Condiciones de Emision de las Obligaciones Negociables (incluyendo el adec add cumplimiento de los debetes de
informacion) o el presente Contrato asi como tampoca por ¢l incumplimientofjde fas obligaciones y deberes de los
Apentes del Fiducmno. El Fiduciafe no efectia declaracion alguna ace | whlor, estado, riesgo, tnlaridad o




condicién de los Bienes Fideicomitidos. En ningin caso el Fiducarno scrh responsable por un cambio material adverso
en el valor o estado de los acuvos que constituyan el Fideicomiso, ni en el caso en que los Bienes Fideicomitidos ¢ su
producido resultaren insuficientes para afrontar las Obligaciones Garantizadas. En especial, el Fiduciatio no tendra
responsabilidad cuando se incurra en pérdidas que no resulten de su dolo o culpa calificada como tal por laudo arbitral
firme emanado de] Tribunal Arbitral El Fiduciario solo incurnrd en mora por incumplimiente de obligaciones
CXprEsamente esmablecidas en el presente Contrato, ¥ siempre que previamente hubiere sido intimade fehacientemente
al cumplimiento de ka obligacién de que se wate ¥ ¢l incumplimiento persistiere una vez transcurrido un plazo de quince
dias hibiles contados desde la fecha de tal notficacién.

SECCION CUARTA
1™ 1ON Y CUSTOQD E'.SE

Asticulo 4.1. El Fiduciante como administrador de los Créditos, Dada la expetiencia y conocimiento de la carters
fdeicomitida que posee el Fiduciante, é<te tene las funciones de administrar log Créditos {en tal rol, el “ Adpunmisgeador
de los Creditos™). A los fines del presente, el Adminigtrador de los Creditos debera cumplir fielmente las obligaciones
establecidas en la presente Seccibn, ¥ las pautas ce administracion contenidas en el Anexa VIIL (las “Pautas de
Administracion) con la diligencia de un buen hombre de negocios, il beneficio de los Beneficiarios y contat con
capacidad de gestion y organizacion administrativa propia v adecuads para prestar €sos servicios. Asimismo, se obliga a
informar de inmediaro al Fiduciano el acaecimiento de cualguier hecho o circunstancia relevante que pueda afectar el
normal cumplimiento de ks funciones que por el presente asume.

El Fidueiante se obliga asimismo

(a) Tomar todas las medidas que fucran pecesarias O convenlentes parl mantener integramente la garantia y la
eecaudacion a través de la Cuenta de Administracion.

(b) Cumpliz con todas las obligaciones a su cargo ¥ ejercer todos los dercchos que le corresponden respecto del
Convenio con ACIPEND y mantener pertanentemente informado al Fidugiario acerca de cualguies hecho relativo a
dicho Convenio con ACIPEND que pudiera afectar directa o indirectamente el Codigo de Descuento ¥ qué fenga o
pudiera tener un efecto adverso significativo respecto de los dercchos del Fiduciano y/o de los Beneficianos.

(¢) Permirir al Fiduciario ol accesn a los sistemas computarizados de los que se sirva posibilitando visuahzar la
informacion de los Deudores ya sea en sus propios sistemas o accediendo a los sistemas de terceros.

(d) Comunicar al Fiduciario en ¢l mismao dia o a mas tardat el Dia Hibil siguiente de tomar conocimiento, toda alteracion
1 las condiciones de los Creditos que s¢ Ve obligado a adoptar por eambios en la normativa legal aplicable, disposicion
de autondad gubernamentsl, orden jndicial o cvalquier supuesto de caso formito que pudiera afectar la integridad de la
cobtanza,

(¢) Mantener procedimientos de control que permitan la verificacion por ¢l Fidugiario o por cualquier persond designada
por éste a dichos efectos de toda la gestion de originacion ¥ cobranza de los Creditos.

() Notificar al Fiducano, en o] milsmo dia o # més tardar ¢l Dia Hibal siguiente de tomar conocimiento, de cualguier
hecho o situacion que a §u juicio pudiera afectar o poner en nesgo en todo o en parte la gestidn de cobranza.

(g) Arender pronta y diligentemente roda solicitud de informacion realizada por ¢l Fiduciario o por la persona gue este
designe dentro del plazo maximo de dos (2) Dias Hibiles desde la recepeitn de la solicirud respectiva;

(h) Mantener siempre en condiciones adecundas de operacién los sistemas de procesamicrito NECEsarios para Las
gestiones de cobranza;

(i) Mantener sistemas de “hacksp’” 7 un plan de contingencia de modo de permifir la prestacion continua e ininterrumpida
de los servicios.

(j) Confeccionat presupucstos de flujo de fondos mensuales con relacion a los Créditos y verificar su cumplimiento.

Articulo 4.2. Deber de informacion. El Admimstrador de los Créditos remin
co la p-:rh:dj-:idad que se tndica en cada caso

iduciasio la sigﬂtnm informacidn
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a) Mensualmente y dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes, un informe escrite 0 por Comeo
clectronico respecto de la administracion de los Créditos (el “Informe Mensual de Administracion”) que
contendrd, sin que la numeracion pueda considerarse luniatva, la siguiente informacion: (ij el monto de los
importes percibido por el Fiduciante, en concepto de precancelaciones respecto de loe Créditos, (1) el monto de
los pagos de intereses y capital programados respecto de los Crédiros, (iif) el monto total de los Créditos en
Mara, (iv) el fallecimiento de cualquier Deudor bajo los Créditos; (v} el detalle de los Créditos que hayan sido
declarados incobrables; v (vi) toda otra informacion que el Fiduciante hubiera reportado y consideren televante
wncluir en cumplimiento de sus funciones conforme al presente Contrato de Fideicomuso.

b) En el dempo y forma que s¢ le solicitare, cualquier otra informacion o© documento gue el Fiduciano
razonablemente solictare.

Articulo 4.3.- Obligaciones del Fiduciario frente al Administrador de los Créditos. El Fiduciario figmari a solicitud
por escrto del Administrador de los Créditos los documentos aceptables para €l Fiduciaro, que el Administrador de los
Créditos acredite que 20 Necesanos o convenientes para permitirle cumplic con sus obligaciones conforme al presente,
incluyendo sin limitacion, la gestion judicial y/o exwajudicial de los Créditos. En caso de que el Fiduciatio sutorice al
Agente de Custodia a entregar Documentos al Administrador de los Créditos, éste estd obligado a observar todas las
precauciones necesaris pata la conservacion de los documentos siendo responsable plenamente de su pérdida, robo o
destruccion.

Articulo 4.4, Custodia de los Documentos. Plumada S.A. ser el agente de custodia (el “Agente de Custodu™) para
que se encargue de la custodia de los Documentos. Los mismos han sido entregados para su custodia en caps
debidamente cerradas, precintadas y perfectamente identificadas, Asimismo, ¢l Fiduciario delega en el Fiduciante la
custodia de los Documentos Complementarios, por lo que a partir del presente ¢l Fiduciante comienza a detentar dichos
Documentos Complementatios en nombre ¥ representacion del Fideicomuso.

Liss Documentos Complementarios deberin se mantenidos en un espacio fisico determinado, en forma separada de
los documentos cotrespondicntes 2 bienes no fideicomitidos de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso y de
cuslquier otra documentacion, perfectamente identificados, v con las medidas de sepuridad adecuadas para proteges los
mismos contra tobo, hurto o dafio material (incendio, inundacion, ctc.), incluyenda sin limitacidn aquellas tomadas para
la proteccion de su propia documentacion {el “Archivo de los Documentos™).

Fl Fiduciante deberi mantencr informado al Fiduciario sobre la ubicacién y camacteristicas del Archivo de los
Documentos v permitran al Fiduciaro y a sus represenrantcs el acceso al mismo y a todos los Documentos
Complementatios que estén en poder del Fiduciante. Se garantiza al Fiduciario el libre, incondicionado e rrestncio
acceso a los Documentos Complementarios. Cuando la designacion del Fiduciante como agente de custodia de los
Documentos Complementarios sea dejada sin efecto, el mismo debera entregar a la persona que ¢l Fiduciario le indigue
los Documentos Complementatios dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles de recibido gl requerimiento pertnente.

Articulo 4.5. Adelantos de fondos. El Fiduciante se reserva la facultad de adelantar fondos al Fideicomiso a fin de
mantener ¢l Monto Minimo de Cobertura. Dichos adelantos serin remunerados y gozarin del mismo tratamiento en
celacion a la remuneracion de los fondos provenientes de las Cobranzas de los Criéditos y seran reinregrados, una vez
canceladas lis Obligaciones Negociables y los Gastos del Fideicomiso al Fiducante.

Asticulo 4.6. Renuncia del Administrador de los Créditos. El Administrador de los Créditos solo podra renunciat 2
sus obligaciones bajo este Contrato cuando hubiere justa causa, enl Cuyo caso deberd cursar notificacion por escrito al
Fiduciario con una antelacién no menor a los 60 (sesenta) dias. En su caso, la renu cia Hel Administeador de los Creditos
o entrard en vigencia hasta que el Administrador Sustiuto de los Creditos asunudo las responsabibidades v
obligaciones del Administrador de los Creditos de conformidad con lo dispyes ta Seccion.




Articulo 4.7.- Delegacion de las funciones de administracion, El Administrador de los Créditos reconoce que las
funciones de administracion que se le encomiendan por este acuerdo son personales ¢ indelegables, por lo que, salve lo
previsto en el parrafo siguiente no podra en forma alguna ceder, transferir o delegar, en todo o en parte, los derechos v
obligaciones emergentes de este Contrato, & MeNos que cuente con la previa con formidad del Fiduciario expresada por
esCrito.

Las delegaciones que &l Administrador de los Créditos efectie, conforme el pareafo precedente, no lo eximirin de su
responsabilidad respecto de las obligaciones que delegue v no constituirin una renuncis, y el Administrador de los
Crédiros seguird siendo solidanamente responsable ante el Fiduciano por el cumplimiento de todas las obligaciones que
haya asurmido en este Contrato, inclusive aquellas que haya delegado.

Articulo 4.8, Declaracion especial del Fiduciante como Administrador de los Créditos. El Fiduciante declara y
reconece, como condicidn esencial de este Contrato en lo que a esta Seccion refiere, que (a) las funciones como
Administrador de los Créditos, serin cumplidas con escrupulosidad, v con la diligencia del buen hombre de negocios
que obra en base a la confianza depositada en ellos por el Fiduciario y los Beneficiarios; (i) que el incumplimiento de
las obligaciones inherentes a las funciones que les corresponden pueden causar petjuicios graves ¢ irreparables a los
Beneficiarios, y 4l mercado de capirales y el plblico inversor en su conjunto; {c) que la retencion o desviacidn de los
fondos provenientes de la cobranza constinaye el delito de administracién fraudulenta (art. 173 inc. 7* del Codigo Penal),
consideraciones todas estas que justifican las facultades reconocidas al Fiduciario en los articulos siguicntes, en miras al
cumplimiento del objeto de este Fideicomiso v el interés de los Beneficiarios.

Asticulo 4.9.-Revocacion del Administrador de lTos Créditos. El Fiduciatio podei revocar la desipnacion del
Administrador de los Créditos sin que ello otorgue derecho 2 indemnizacitn alguna-, cuando ocurm cualquiera de estos
hechos: (1) no deposite en modo, dempo ¥ lugar de acuerdo a lo pactado en el presente Contrato la cobranza de los
Créditos Adeicomitidos; (b) modificare Fundamentalmente su objeto social; () no brindare al Fiduciario informacion en
¢l tiempo y con el aleance acordados en el presente Contrato, que impida v/ o dificulre al Fiduciano cumplir con la carga
informativa que le es propia frente a los Bencficiarics y/o los organismos fiscales, organos de supervision y/u otros
entes con jubsdiccion suficiente; (d) no otorgare oo tiempo opermuno los actos piblicos y/o privados que le fueran
requeridos por el Fiduciario para cumplir con la finalidad del Fideicomiso; (¢) fuera decretado contra el Administeador
un embargo, inhibicion, o cualquier otwa medida cautelar por un monro acumulado superior al veinte por ciento del
Valor Fideicomitido de los Créditos, y dichas medidas cagtelares o definitivas no fueran levantadas en el plazo de dicz
(10) Dias Habales; (f) fuera golicitada la quiebra del Administrador de los Créditos, v la misma no fuera desistida,
rechazada o levantada en el término de 10 (diez) Dias Hibiles de ser notificado; (g) solicitasa la formacion de concurso
preventivo de acreedores o la declaracién de su propia quicbra; (h) iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo
extrajudicial en los términos de la legislacidn concursal; (1) le fueta protestada por falta de pago o intimado el pago de
ana letra de cambio, pagaré o factura de crédito, o «i lo fuere rechazado cheques por falta de fondos por un monto
acumulade supedor al veinte por ciento de las Créditos Existentes de las Obligaciones Negoeiables, y el Administrador
de Ios Crédivos no pagara las sumas adeudadas en €l plazo de cinco (3) Dias Habiles; (7} el Administrador de los Créditos
figurara en la Central de Riesgo del Banco Central de la Repuiblica Argentna (“BCRA™) en situacion irregular
(clasificaciones 3, 4 o 5 (k) En su caso, b Calificadora de Riesgo emirfiera una nota o dictamen u opinion desfavorable
cobre la actuacion del Administrador de los Crédios o los Agentes de Cobro y/o redujeran la calificacion de las
Obligaciones Negociables como consecuencia de lu actuacion del Administrador de los Créditos; [ La CNV o el
mercado autorizado en el que sean negociados las Ohbligaciones Negociables, emitiera una nom, dictamen, resolucion u
opimon desfavorable sobre la actuacién del Administrador de los Créditos, o sugiriera o solicitara el cambio del
Adrministrader de los Créditos. El Administrador de los Créditns se obligs a informar al Fiduciario, en forma fehaciente,
+ mas rardar el Dia Hibil siguiente al de haber tomado conocimiento por caalquier medio, el acaecimiento de cualguiera
de las situaciones antes detalladas. El incumplimiento de esta obligacion dard inmediptq derecho al Fiduciario de remover
11 Administrador de los Créditos v designar uno nuevo en su ecemplazo, exce ud el Administrador de los Créditos
acredite en forma fehaciente que tales causales han cesado de existir.
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Articulo 4.10.- Sustitucién del Administrador de los Créditos, En cualquier supuesto et ¢l cual el Fiduciano deba
reemplazar al Fidudante como Administador de los Créditos, segin lo previsto en ¢l articulo anterior, la funcion serd
asumida pot ACIPEND (el “MEMMMM“} quien prestars su conformidad por instramento
separado al presente. El Administrador Sustinuto de los Créditos designado cuenta con capacidad de gestion ¥
orgAniEacion admuinistrativa propia ¥ adecuada para prestar el respectivo servicio ¥ deberd informar de inmediato l
Fiduciario, en su caso, cualquier hecho relevante que afecte o pudiera afectar el ejercicio de las funciones que le
corresponden en virrud del presente Contrato, En el caso que se diera tal afectacion o ACIPEND no asumiera de
mediato esa foncion o se dieran a su respeclc cualguiers de las causales que se mdican seguidamente, ENTONCES el
Fiduciario poded asumir csa funcion, o desipnari un nuevo ~dministrador, de entre por lo menos tes (3) entdades que
<o hubicran considerado a tal fin, ponderando para la eleccion la experiencia acreditada, la capacidad de gesrion y la
retribucion pretendida, Todos los gastos celativos a la sustirucion del Administrador de los Créditos, incluyendo la
notfcacidn a los deudores ¥ sus agenics de cobranza scran con cargo al Fideicomiso, salvo culpa, dolo o renuncia
intempestiva del Administrador de los Crédiros. El Administrador Sustitato de los Créduos adoptari todos los medios
que, a critetio del Fiduciario, sean necesario para la notificacion fehaciente a los deudores, ya sea mediante el envio de
cartas documento ¥/ o cualquier otro método que considere conveniente durante cinco (5) Dias Hibiles de avisos en los
cisternas de informacion de los mercados donde se listen y /o negocien las Obligaciones Negociables o publicaciones en
diarios de gran circulacion. En el supuesto que el Administrador Sustituto de los Crédivos asuma el tol de admimstrador,

4 percibir una commision por su tarea. El Administeador Sustituto de los Créditos, al asumir su rol, deberd cumphr
con todas las obligaciones ¥ ejercer todos los derechos establecidos por la sola virrualidad de este Contrato respecto del
Administrador de los Créditos,

Articulo 4.11. Agente de Control y Revisian. Cra. Ménica Zecchillo, Contador Publico (LLB.A), CPCECABA,
nseripto al T° 718 F* 247 con fecha 17 de agosto de 1994, C.U.LT. N 27-178261 f4-4, en caricter de socio de Becher
v Asociados S.R.L. actuard como dtular v en caso de auscneia v/ vacancia temporal 0 permaniente por cualquier
motive, actuari como suplente Ia Lira. Leticia Ebba, Contador Publico (LA JEE), CP.CECABA, inscrproal T°
173 F* 2217 con fecha 24 de agosto de 1988, C.ULT. N% 23 | 7362806 4, en su caricter de socio de Becher v Asociados
S.R.L, todos los contadores refenidos poseen una antigiedad en la matricula profesional superior a los cinco afos: o
la persona o personas que ¢l Fiduciario designe (el “Agente de Control y Revision™), actuaran como Agente de Control
v Revision de la Cartera cedidas al Contrato Fideicomuzo. EL Agente de Control v Revision deberd emitir un mforme
en forma previa a la cesion de la Cartera al Contrato de Fideicomiso conforme el Articulo 1.8, Adicionalmente al
informe mencionado anteriormente, el Agente de Control 7 Revision deberi auditar en forma mensual el cumplimiento
21 Monte Minimo de Cobertura y la mora de los Créditos. E1 Agente de Control y Revision tendri derecho a cobrar
una comision que serd acordada y abonada por el Fiduciante en forma directa.

Articulo 4.12. Revocacion del Agente de Control y Revision, Corresponderi al Fiduciario de comin acuerdo con ¢l
Fiduciante remover al Agente de Control y Revisidn, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando ocurri
cualquiera de estos hechos a su respectan {a) no brindare al Fiduciado en fiempo y forma la informacion que esti & §u
cargo proveer, de manera que sc impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propea
relacionada con el Contrato de Fideicomise; (b) se decretare su quiebza, {c} no de cumplimiento a las funciones
enumerada en el articulo 4.9 v (d) no cumpla con los requisitos dispuestos por las Normas de Ia CINV. En caso de
emacion el Fiduciante con la previa aprobacion del Fiduciario, que no podri ser denegada por rzones injustificadas,
designara al agente de control v tevisidn susteo.

Articulo 4.13, Facultades de inspeccidn, control y revision, El Fiducuno vio el Agente de Control ¥ Revision
podein consttuirse -por inrermedio de las personas que a su solo eriterio determinen-, en cualguier momento en que o
consideren conveniente y mediando aviso previo de dos (2) Dias Hibiles, en ¢l domicilio del Administrador de los
Créditos v de los Agentes de Cobro en su caso, o €0 los lugares en donde éstos lleven a cabo las tateas que por este
contrato asumen, en horato 7 Dia Habil, a efectos de constatar €l debido cumplimientg de las obligaciones asumidas. A
rales fines, €l Administrador de los Créditos, el Administrador Sustituto de los [régitos y los Agentes de Cobro se
obligan a prestar toda Ja colaboracion que tanta ¢l Fiduciatio y/o el Agente dg. | y Revision como las personas
que estos designen le soliciten, incluyendo la puesta a disposicion de to ofumentacién relacionada con las
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cobranzas de los Créditos, sin que esto inplique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del Administrador
de los Créditos.

Articulo 4.14, Otras medidas acerca del Administrador de los Créditos. Cuando a juicio del Fiduciario no fuesc
necesario o conveniente la revocacion del Fiduciante como Administrador de los Crédiros, el Fiduciario podra adoptar
cualquiera de las siguientes medidas, alrernativa o acumulatvamente: (2} Designar un veedor en las oficinas del
Administrador de los Créditos /o de los Agentes de Cobro, cventoalmente con facultades para dispones medidas
relativas a ka cobranza de los Créditos, su contabilizacion, rendicion v deposito que sin causarles perjuicio 4 CTterio del
Fiduciario sea convenientes para el interés de los Bencficiarios; (b) Motficar al Agente de Cobro que los pagos
correspondicntes los Créditos sean realizados exclustramente en la Cuenta Fiduciaria, en caso de haberse declarado un
Evento de Incumplimiento; {c) Disponer que la gestitn de Cobranza de los créditos en mora €51¢ a Cargo &n forma total
o parcial de terceros. Las medidas sefialadas en los puntos a) ¥ b} de este apartado podein ser adoptadas altematva o
acumuladamente cuando los incumplimientos por paree del Administeador de los Créditos respecto de las obligaciones
asumidas pusicmn en riesgo las intereses de los Beneficiarios. Lo pastos detivados de cualguiera de las medidas
<efialadas en este apartado serin con cargo al Fideicomiso salvo culpa o dolo del Administrador de los Creditos, declarada
por sentencia judicil firme v definiriva de sutoridad competente, en Cuyo caso las costas serin soportadas por el
A dministrador de los Crediros, segun corresponda. Las medidas se coordinarin con el Administrador Sustituro de los
Créditos ante la eventualidad que se tenga que hacer cazgo de la administracién con posterioridad.

El Fiduciante, en el marco de su desemnpeno como Administrador de los Creditos, renuncia a percibir remuneracion por
las gestiones que llevare a caho en el marco de dicha acruacion,

En ¢l caso que el Frduciano probare fehacientemente un incumnplimiento en la funcion del Administrador de los Créditos
que no hayan podido subsanarse = 0 que existan dudas razonables acerca de que puedan subsanarse - con las medidas
anteriormente desceptas, ¥ aun cuando se inicie el procedimiento de sustitucion por el Administrador Systituto de los
Créditos, o el Administradoe de Jos Criéditos imposibilitata v ohsraculizars ¢l cumplimiento de las funciones asignadas
ol veedor conforme el apartado (a) precedente, ¢] Fiduciario podr solicitar 4 un juez competente {i) ¢l nombramiento
de un veedor o de un co-admnistrador, v/o (i) el embargo de los fondos no rendidos, sea de cuentas del Fiduciante
v/o de los Agentes de Cobro; v/o (i) el dicrado de edidas de no innovar respecto a los procedimientos de Cobranza
de los Crédizos o rendicion de los fondos correspondientes a la Cobranza de los créditos fdeicomitidos. Tales medidas
podrin ser solicitadas, acreditados los incumplimientos, sin que sea exigible contracautela salvo la cancidn juratoria, ¥ el
Administeador de los Crédiros ai los Agentes de Cobro no tendrin derecho a oponerse a ellas en mnto no acredite
fehacientemente gue de su parte no han existido los incumplimientos invoeados o que la medida es desproporcionada.

Articulo 4.15. Modificacion de articulos de la presente Seccidn. El Fiduciante -o el Administrador Sustimute de los
Créditos, en su case- ¥ el Fiduciario, podein acordar modificaciones a las normas de la presente SecciGn pars un mejor
cumplimiente de la gestion de administracidn de los Creditos, en tanmo ello o altere los detechos de los Tinlares de las
Obligaciones Megociables. En todo otro supuesto s requeriri ¢l consentimiento de la Asamblea de Timlares de ks
Ohligaciones Negocuables.

wwwm
Articulo 5.1, El Fiduciante declara y garantiza que:

(a) Es una sociedad debidamente constitaida conforme con las normas vigentes en su lugar de constitucion, ¥ que
dene plena capacidad y todos los petmisos y autorizaciones necesariog pagh ser titular de sus bienes, pam
desacrollar su actvidad en la forma en que actualmente la desarrollan ypath segparte de este Contrata y obligarse

por el misma;




(by Cuenta con capacidad de gestion y organizacion admimstrativa propla y adecuada para la administracion de los
Creditos.

(€} Ha adoptado todas las resoluciones societarias necesatias a cfectos de suseribir el presente Contrata ¥ cumplir
con el mismo en todos sus TETINGs;

(d) No es objeto de ningin procedimiento o investigacion por parte de autoridad gubcrmamental alguna ¥, 2 =u

mejor gaber ¥ entender, 10 existe ningun procedimiento o investigacion por patte de autoridad gubemnamental

alguna de inminente iniciacion (i) cuyo resultado fuera la invalidez del presente, (i) que impida el complimiento
de las obbgaciones ¥ ¢l gjercicio de los derechos que corresponden al Fiduciante bajo el presente, {1} que atecte
o pudiera afectar adversamente la capacidad legal ¥ siruacion patsimorial del Fiduciante para eumplr con sus
obligaciones y ejercer sus derechos conforme al presente; (iv) que afecte o pudiera afectar adversamente €l
cumplimiento ¥ exipibilidad de las Obligaciones Garantizadas de acuerdo a sus cérminos, ¥ (v) que impida la
utilizacién del Cadigo de Drescuento coma canal de pago de los Créditos

(¢) El Contrato de Mutuo ¥ cl presente Contrato contenen disposiciones vilidas, vinculantes v exigibles para el
mismo, de conformidad con todos sus terminos;

(f La formalizacion ¥ cumplimiento de este Contrato v de los actos que so1l 54 CONSECUETICIA € ENCUCRITAD dentro
de sus facultades y objeto soctal, v que pam su debida formalizacion ¥ cumplimiento Ao € requiere de
sitorizacion alguna por patte de cualquier STganc o autoridad;

(g) Mo estd pendiente ni es inminente segin su leal saber ¥ entender ninguna sccidn ante los tribunales, organismos
gubernamentales o athitros ¥ ningun proceso que le afecte v pueda tener un efecto adverso 7 significanvo sobre
gu situacion financiera o $Us operaciones, o que puaeda afectar I validez o exigibilidad de este Contrato; ¥ que

especialmente no se han dado, ni es previsible que se den en el fururo inmediato, mnguna de las circunstancias
indicadas que puedan afectar las Condiciones Generales de Emision;.

(h) Ha otorgado los Créditos dentro de sus facultades, de acuerdo con los estatutos § leyes que le sen aplicables, en
el curso de operaciones normales;

(1) Es titalar irrestricto y Bene la libre disponibilidad de los Créditos;

) Los Créditos se encuentran £n plena vigencka ¥ validez y se encuentran libres de rodo gravamen ¥ afectacion de
cualquier naruraleza;

(k) Lios Créditos constimyen obligaciones vilidas Je moneda nacional, y cumplen con los Critenios de Elegibilidad
y no son producto de refinanciacion;

M Los procedimientos peea la cobeanza de los Creditos son legiimos y adecuados; el Convenio con ACIPEND ¥
¢l Codigo de Descuents son legales, s¢ cncuentran operativos y vigente y en adecuado cumplimiento, sin que
hasta el momento haya resultado afectada ln Cobranza de créditos cimilares a los aqui Adeicomindos;

(m) Ha tomado todos los recaudos necesanios pacd obtener certeza sobre I solvencia de los Deudores, ¥ asimisine
ha efecruado un control de los mismos mediante consulta a los sisternas de informacion crediticia;

(o) Los Créditos que serin transfendos al Fideicomiso ticnen su Ongen cofac  dades licitas relacionadas con 1
operatorii comercial, normal ¥ habitual del Fiduciante; ¥




(a) Las solicitudes de créditos contenen las disposiciones referidas 4 log articulos 70 a 72 de la Ley 24.441 que
habilita su transfetencia sin necesidad de notificacion a los deudores cedidos (incluyendo sin limatacion, los
honotarios de los Asesores Impositves),

(p) Los térmnos ¥ condiciones de los Creditos que se ransfieran al Fideicomiso no han sido modificados en ningin
aspecto sustancial, ni se han otorgado otros instrumentos de descargo, cancelacion, modificacion o
cumplirniento;

SECCION SEXTA
GASTOS DEL FIDEICOMISO

Articulo 6.1.- Gastos del Fideicomiso. Consttuirin wGastos del Fideicomiso™, loz sigulentes;

a) los costos de adquisicion, conservacion, custodia, transferencia, petfeccionamiento ¥ enajenacion de los Bienes

Fideicomtdos;

b) todos los umpuestos, tsas, contrbuciones, aranceles, cargas, 0 gravimenes vigentes a la fecha del presente o que
o establezean en el futuro que pesen sobre los Bienes Fideicomitidos, con excepcion del impuesto sobre los
ingresos brutos por | reatabilidad de las inversiones de los Fondos Liquidos Disponibles que sera abonado por

el Fiduciante;

¢ los gastos de publicacion o notificacion de todo tipo de actos e informes;

d} los gastos relativos a la proteccidn y conservacitn de los Bienes Fideicomitidos, tales como gastos judictales v
administratives, certificaciones aotanzles, oficios, informes registrables, peritos, costas, honorarios; ¥

¢) todos los demds gastos que recaigan sobre © estén vinculades con la administracion ¥ liquidacién del
Fideicomiso.

Articulo 6.2. Los Gasros del Fideicomiso deberin ser abonados al Fiducianio por el Fiduciante, denteo de los 10 dias en
que hubieran sido requeridos por escrito por parte del Fiduciario al Emisor. Asimismo, en caso que la Cuenta
Administada y/o la Cuenta Fiduciaria no contaren con fondos suficientes para hacer frente al pago de los Gastos del
Fideicomiso, el Fiduciante deberi hacersc carge de dichos gastos, los cuales serin devuelios una vez hquidado el
Fideicomiso.

SECCION SEPTIMA
DEL FIDUCIARIO

Asticulo 7.1, Actuacion. El Fiducianio podra ejerces todos los derechos, facultades y privilegios inherentes a la
propiedad fiduciana especto del patrimonic Adeicomitde con ¢l alcance y las limitaciones establecidas en ¢l presente.
Ademss, se compromete 3 cumplir las demds gestiones que se especifican en este Contrato, en las Condiciones de
Emisicn v en el Conteato de Mutuo. Para ello ¢ Fiduciatio achiari con la prudencia y diligencia del buen hombre de
negocios que actus sobre la base de la confianza depositada en gl, §in que tenga Ofras obligaciones que aguellas que
surgen expresamente de este Contrata, no pudiendo nferirse a su cargo ninguna obligacion o responsabilidad ticita o
implicita,

Articulo 7.2. Facultades. A los fines del cumplimiento de sus obligaciones, 4l F uciario se encontrari legitimado para
ejercer todas las acciones que a su leal saber v entender, actuando con ROt | diligencia, considers necesarias o
convenientes para adquirir, constitult, CONservar, perfeccionar, defendegy didromter de los Bienes Fideicomitidos en bos
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rérminos del articulo 1666 y subsiguientes del Codigo Civil v Comercial, y en cumplimiento de las funciones que se le
asignan pot el presente Contrato. Sin que implique imitacion de lo expresado precedentemente, el Fiduciano estard
facultado para:

{f) Adgquirir, recibir, conservar, vender, ceder v transferir los Bienes Fideiconutidos;

(if) Pagar impuestos, gravimenes, honoranos, comisiones, gastos ¥ cualquier ofro costo gue sea un Gasto del
Fideicomiso;

(i) Recibir pagos v otorgar recibos;

{iv) lnictar, prosegur, contestar, rechazar v desisnr cualquier accion, uicio o procedimiento en cualquier clase de
tibunal (judicial, arbitral o administrative) con relacién a los Bienes Fidexcomitidos o a las Obligaciones
Megnciables, con facultades de realizar acuerdos, transaceiones, avenimientos, conciliaciones o cualquier otra forma
de terminacion de pleitos y dispuras;

{v) Otorgar poderes v mandatos generales v/ 0 especiales a personas que se desempedien eomo Agente del Fiducano;
(vi) Celebear, eransferir, rescindir y resolver contratos celehrados en cumplimiento de la ejecucion del Fideicomiso,

i} Realizar todos los actos que estimare NECEsanos O convenientes a fin administrar v realizar los Bienes
Fideicomitidos, con las mis amplias facultades; y

(i) Solicitar al Fiduciante informacion relativa a los aspectos que considere pertinentes 2 fin de corroborar
la integridad de las declaraciones y garantias realizadas por el Fiducunte.

(ix) Convocar y presidir las Asambleas.
Ninguna de las facultades mencionadas precedentemente constituye una obligacién para el Fiduoano.

Asticulo 7.3. Actuacion a través de agentes. El Fiducano podei cumplic fas funciones que asume por el presente en
forma directa, o a través de personas que designe como agentes (los “Agenres del Fiduciano™). El Fiducirio esta
facultado para ajustar su conducta al asesoramiento y dictamen de profesionales de amplia experiencia y prestigio en kn
materia de que se trare. El Fiducianio no serd responsable por la actuacidn de los Agentes del Fiduciarlo, en tanto la
designacion no hubiera recaido en personas notonamente incapaces o insolventes para la gestidn cncomendada, o
mediara la propia culpa o dolo del Fiduciano conforme 2 reselucion firme de oribunal competente.

Articulo 7.4.- Disposiciones liberatorias.
7.41. El Fiduciasnio sélo compromere realizas esfuerzos szonables para el cumplimiento de las funciones gue se le
asignan en ¢l presente Contrato. El Fiduciano no resultari responsable de cualquier pérdida o reclamo que pudiera
resuliar de sus acciones u omisiones, salve culpa o dolo de su patte, calificada como tal por resolucion firme ¥ definitiva
de tribunal competente. El Fiduciado no serd responsable por ningiin incumplimiento en que pudiere incurrir la Emisora
con relacion a las Obligaciones Negociables (incluyendo el adecuzsdo cumplimiento de los deberes de informacion) o el
Fiduciante con relacion al presente Contrato. El Fiduciaro no efecnia declaracién alguna acerca del valot, estado, riesgo,
dirularidad o condicion de los Bienes Fideicomitidos. En ningin caso el Fiduciario serd responsable por un cambio
material adverso en ¢l valor o estado de los activos que constituyan el Fideicomiso, ni en el caso en que los Bienes
Fideicomitidos o su producido resultaren insuficientes para afrontae los Servicios pargntizados. En especial, el Fiduciano
no tendra responsabilidad cuando se incurra en pérdidas que no resulten de gp dfilo o culpa calificada como ml por
resolucitn firme de tribunal competente, El Fiduciario solo incurmra en mora cumplimiento de sus obligaciones
siempre que previamente hubiera sido mtimado fehacientemente al cumplimic




incumplimiento persistiere una vez transcurrido un plazo de quince (15} Dias Hibiles contados desde 1a fecha de tal
notficacion.

7.4.2, Las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso serin exclusivamente satisfechas con los Bienes
Fideicomitdos conforme los términos del articulo 1686 y concordantes del Codigo Civil ¥ Comercial. Los Bienes
Fideicomiridos constituyen un patdmonio separado del patrimonio del Fiduciario. El Fiduciano no esti obligado a
afrontar con recursos propios cualquier upo de gastos y/a costo relacionado con el Fideicomuso. Sin perjuicio de ello,
siempre que €l Fiduciario adelante fondos propios en beneficio del Fideicomiso (sea en razion de b falta de recursos o
por cualquier otra razon que fuese aun cuando sea imputable a] Fiduciario), tendri poondad de cobro respecto de los
Tenedores v derecho a ser reembolsado en forma inmediata con los primeros fondos disponibles que’ existeren en el
Fideicomiso hasta el integro pago de los desembolsos voluntanos realizados por el Fiduciagio, con mis una tasa de
interés equivalente s una vez y media la tasa del interés vigente para las Obligaciones Negociables. El privilegio antes
referido serd aplicable aun cuando el Fiduciario hubiere ren unciado o hubiese sido removido en sus funciones.

7.4.3. Con el alcance permitido por las leyes aplicables, el Fiduciaro sdlo tendrd, respecto del Pamimomo
Fideicomitido, el deber de rendir cuentas y las demas obhgaciones expresamente previstas en el presente sin que puedan
inferirse otras obligaciones, mas alli de las establecidas por el Codige Civil y Comercial y las Normas de CNV.

Articulo 7.5.- Indemnidad.

7.5.1. Banco de Valores - por si o como Fiducano-, sus funcionarios, directores, empleados y sus personas
controlantes, controladas, sujetos a control comun, vinculaclas, afiliadas y/o subsidiarias {cualquiera de dichas personas
en adelanre una "Persona Indemnizable") serin indemnizados y mantenidos indemnes por SICOM con todo su
patrimonio, v los Tenedores con los recursos del Fideicomiso, tespecto de cualquier pérdida, reclamacian, dafo,
obligacion v/ o cualquier otra responsabilidad, gastos v costos de cualgquier naturaleza (incluyendo, sin ser la enunciacion
limirativa, comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal) mcurridos por cualquiera de las Personas
Indemmnizables o reclamados a éstas con motivo o en ocasion de la celebeacidn, constirucion, organizacion, exigibilidad,
cumplimiento, administzacidn y cobro (ya sea que dicha administracion y cobro sea ejercida por ¢l Fiduciante o por
terceros), ejecucion, liguidacion o cualquier acto vinculado al Fideicomiso o a los créditos fideicomitidos salvo dolo o
culpa de dicha Persona Indemnizable, declarado dicho incumplimiento 7 calificados ¢l dolo o culpa como mles por
resolucion firme de tribunal competente. En ningun caso se podrd imputar a cualquier Persona Indemnizable que ha
obrade con dolo o culpa si ha basado su acruacidn (1) en la informacidn /o documentacion que le haya sido
proporcionada por el Fiduciante v/o los Agentes del Fiduciario, {ii} en el ssesoramiento legal, impositvo v/ o contable
brindado por los respectivos asesores que en la matena hubicre designado el Fiduciatio, a cuyo fin cuenta con ln mas
shsoluta libertad de eleccidn; v/o (i) en instrucciones impartidas por los Tenedores conforme lo previsto en este
Contrato.

7.5.2. La presente indemnidad comprende a su vez el adelanto y/o rcembolso de todas las sumas (incluyendo sin ser
la enunciacion limitariva, el capital, las actualizaciones, intereses, multas y penalidades debidas) que deban pagarse o sc
hubieran pagado por reclamos de las autoridades impositivas (ya sean nacionales, provincuales, municipales o de b
Ciudad Auténoma de Buenos Aires) como consecuencia de la aplicacion de las respectivas nOrMas iMpositivas, sus
modificaciones, la interpretacion de éstas o cualquier determinacion realizada pos las respectivas autoridades, salvo que
la referida pérdida, costo, gasto o sumas que deban shonarse o se hayan abonado y que motiva ka prerension de la
Persona Indemnizable de ser mantenida indemne o indemnizada, sea consecuencia de cualquier omision o falta de dicha
persona Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades y obligaciones bajo el Fideicomiso como CONSECUencia
del dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable, declaradn dicho incumplimiento y calificados el dolo o culpa por
resolucion frme de tribunal competente. En ningiin caso se podra imputar cualquier Persona [ndemnizable que ha
obrado con dolo o culpa si ha basado su actuacion (1) en la informacion y/o documentacion que le haya sido
proporcionada por ¢l Fiduciante v/o los Agentes del Fiduciario, (i) en ¢l asegbrdmiento legal, impositiva y/o contable
brindado por los respectivos asesores que en la matena hubiere designago e Fifluciario, a cuyo fin cuenta con la s




absoluta hibertad de eleccion; v/o (i) en instrucciones impactidas pot los Tenedores conforme lo previsto cn este
Contrare,

7.5.3, La presente indemnidad se mantendri en vigencta hasta la prescripeion de las acciones para reclamar los pagos
debidos por los conceptos antes meneionados, aun cuando la prescripeidn de dichas acciones opers con posterioridad
al vencimiento del plazo de vigencia del Fideicomiso o su efectiva liguidacion y ain ante un supuesto de renunci: o
rernocion de Banco de Valores como Fiduciario del Fideicomiso.

7.5.4, SICOM se obliga en forma irrevocable & aportar 0 8 reintegras dentro de un Dia Hibil de serle requenidas por
Banco de Valores -en su cardcter de tal 0 como Fiduciario-, las sumas que pot cualquiera de los conceptos mencionados
debiera afrontar o hubeta afrontado cualquiera de las Personas Indemnizables, gnmnﬂzandn asi la plena indemmndad
cconémica y financiera de las Personas Indemnizables respecto a los supuestos amparados por la presente.

7.5.5, La indemnidad esrablecida en ¢l presente articulo se mantendri vigente en favor de las Personas Indemnizables
pot todo el plazo de prescnpcion legal de los derechos ¥ acciones en que s¢ pueda fundar un reclamo a cualquier Persona
indemnizables.

Asticulo 7.6, Instrucciones al Fiduciario. 5ilos Beneficianos - conforme al procedimiento establecido en el Mutuo o
en las Condiciones de Emision - insrruyeren al Fiductasio a adoptar cualguics medida o accitn en relacion a los Bienes
Fideicomitidos o al Contrato, «| Fiduciario se encontrard ohligado a ello.

Mo ohstante ello, en ningun caso o] Fiduciaio se considerard obligado a realizar cualguier acto que, segiin su opinion:
(a) fucre contrano 4 este Contrate, o las leyes 7 demas dispusiciones aplicables, o (b) o expusiere 3 tesponsabilidad
frente a terceros

Articulo 7.7~ Retribucion del Fiduciatio. F] Fiduciario, por los servicios prestados bajo €] presente, recibird en
concepto de comision para desempefarse como tal: (1} una cemuneracion mensual de ARS 50,000 (pesos Cincuenta Mil)
esuales dugante el afo 2020 y pam los afios sigmentes la misma se ajustard en forma anual en funcién al indice de
precios hasta la liguidacion del Fideicomiso, incluido ¢l caso de disolucién que implique la necesidad de hiquidar el
patnmonic Fideicomitido, ¥ sin perjuicio de lo dispuesto en ¢l dlomo partafo de cste articulo.

A todos los importes habra que adicionarles el Impuesto al Valor Agregado (“IVA™), La mencionada retnbucion del
Fiduciario podra set debitada de cualquier coenta del Fideicomiso abietta a la orden del Fiduciano.

En caso de liquidacion anticipada del Fideicomiso por cualquier causa que fuere, incluido un rescate por fAZONES
irmpositivas, €l Fiductario percibiri una cettibucion adicional equivalente a3 (tres) veees la remuneracion mensual vigente.
[a presente indemnizacion seri considerada Gastos del Fideicomiso.

Articulo 7.8.- Alcance de las presentes disposiciones. Lo establecido en el presente mantendri su vigencia aun en el

casn de renuncia o remocion del Fiduciatio, o extincién del Fideicomiso, hasta la prescripeion de las acciones que
pudieran cortesponder.

Articulo 7.9.- Causas de sustitucion del Fiduciario, El Fiduciatio cesard en su Actuacion en los sigulentes casos:

(s} Por resolucion conjuria con justa causa 4ol Emisor- en tano no se hallar incurso en U8 Evento de
Incumplimiento - y de la Asamblea de Tenedores;

(b} Por disolucion del Fidugianio o su gquicbra;

(¢} Por renuncia del Fiduciatio, con expresion de causa o sin ella, prgsentida al Fiduciante; ¥

C.P



(d) Por remocion fundada en mcumplimiento de sus obligaciones, dictada por el Tobunal Arbitral, a pedido del
Fiduciante o de la Asamblea de Tenedores.

En caso de remocion sin justa causa, el Fiduciano tendrd derecho a percibir una retnbucién indemnizatoria equivalente
a 3 (tres) veces ln remuneracion vigente al momento.

Articulo 7.10.- Designacion de Fiduciario Sucesor. 5i se produjers cualquiera de lss situaciones previstas en Iy
cliusula precedente, SICOM - en tanto no se haya verificado un Evento de Incumplimiento — los Tenedores deberin
designar dentro de los 30 (teeinta) dias de producida dicha circunstancia un Fiduciario sustituto al que se trasmitirin Jos
Bienes Fideicomitdos. Hasta tanto el Fiduciano sustmto acepte, el Fiductno deberd contnuar cumpliendo con sus
cbligaciones. SICOM -en tanto no se haya verificado un Evento de Incumplimiento - o los Tenedores podrin solicitar
a tribunal competente que designe un Fiducano sustiuto interinge, hasta tanto se obtenga el consentimiente de los
restantes habiliados. Cualquier Fiduciano sustitute designado por el Tribunal Arbitral o por ¢l Fiduciario predecesor,
sera reemplazado en forma inmediara por el Fiduciano sucesor que designen los habilitados al efecto. El Fiduciatio
sustituto deberd estar inscripto como fiducianio financiero en la CNV,

Lo gastos relacionados con el cese, la renuncia v el nombramiento del fiduciatio sucesor, en especial mis no en cardcter
bmitativo, los honorsnios de abogados y avisos de publicidad, estarin a cargo del Emisor.

Articulo 7.11.- Renuncia. El Fiduciario podei renunciar en cualquier momento, mediante notificacidn fehaciente a
SICOM, y quedari biberado de las responsabilidades asumidas por el presente al momento de efecruarse ka transferencia
de los Bienes Fideicomiridos al nuevo Fiduciatio sustituto, 5i b notificacion fehaciente de acepracion del Fiduciario
sustituto no fuese remitida al Fiduciario denrro del plazo de 30 (einta) dias de notficada su renuncia, el Fiductario
podrd selicitar la designacion poe el Tribunal Arbitral del Fiduciario sustirato. La renuncia del Fiduciatio rendri efecto
después de la eransferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fiduciario sustituto de acuerdo a lo previsto en el Codigo
Civil vy Comercial.

Articulo 7.12.- Asignacidn de deberes y facultades al Fiduciatio Sucesor. El documento esctito que evidencia la
designacion y aceptacion del cargo por el Fiduciario sucesor sera suficiente para arrbuirle todos los deberes, facultades
v derechos inherentes al cargo, incluida la transferencia de la propiedad fiduciaria del Patrimonio Fideicomitide, Iz que
serd oponible a terceros una ver cumplidas las formalidades legales que requiera la namuraleza de los Bienes
Fidewcomindos, pero que no implica que el Fiduciario seguiri en ese rol. De ser requendo cualquier documento
complementano, podri ser otorgado por el Fiduciario sucesor. En el caso que el Fiduciario sucesor no pudiera obrener
del Fiduciario anterior la transferencia de los Bienes Fideicomitidos, se podri solicitar al juez que supla la inaccidn de
aquél ortorgando todos los actos que fueran necesarios a ese fin.

Articulo 7.13. Rendicion de cuentas. El Fiduciario pondri a disposicion del Emisor un informe mensual que
contendrd: (1) los montos acumulados en la Cueneas; (i) los pagos efectuados durante el periodo con imputacién a
(zastos del Fideicomiso e Impuestos del Fideicomiso; y (i) las sumas pagadas con intervencion del Fidueiario en cada
Fecha de Pago de Servicios, en su caso (el “Informe del Fiduciatio™). El plazo para la puesta a disposicion del informe
serd dentro de los 13 (quince) Dias Habiles de cerrado cada mes ealendano, contando desde el primer mes calendario
posterior a la Fecha de Emision e [nregracion.

Transcumdo un mes desde la rendicion de cuentas indicada en el apartado precedente sin que mediare impugnacién
mediante nota dirgida al Fiduciano o entablada ante el Tribunal Arbitral se considerari que las cuentas rendidas han
sido formalmenee aceptadas.

Articulo 7.14. Reservas. En cualquwer momento el Fiduciario podri dis

“Reservas”) pot las sumas equivalentes a (a) las provisionadas por el Asesor 1
por el Fiduciario en base a un informe fundado de un asesor legal, e i ifi

|

/la constituciin de reservas (las
iyo del Fideicomiso, o (b} estumadas
su caso, de reconocido presogio

o IF



contratado por el Fiducianio con cargo al Fideicormso, para hacer frente al pago de (i) los impuestos aplicables al
Fideicomiso que se devenguen hasta su liguidacion, si los hubiere o pudiere haberlos, ¥ siempre que exista duda razonahle
sobre la aplicacion de dichos impuestos debido a la interpretacién conflictiva de normas particulares al respecto, v (i)
los dafios, perjuicios ¥ otros conceptos en razon de reclamos y/o acciones judiciales o arbitrales interpuestas contra
cualquier Persona Indemnizable, y siempre v coando el objeto de la accidn sea el reclamo de dafios, pefjuicios v otros,
Las Reservas serin constiruidas o aumentadas en cualquier moments, con fondos provenientes de la cobranza v si no
hubiera sido posible retenedo de la cobranza. SICOM deberi integrar las Reservas a solo requerimiento del Fiduciario,
mediante ¢l depisito de dinero en efective, o cualquier otro tpo de garantia a satisfaccion del Fiduciario,

El Fiduciario, de no ser indemnizado conforme a lo dispuesto en el articulo 7.5, tendri derecho a cobrarse de las Reservas
acumuladas, las que podrin ser invertidas conforme se tratara de Fondos Liquidos, correspondiendo a dichas Reservas
las unlidades que dichas inversiones generen, salvo en el supuesto que dichas utilidades superen total o parcialmente las
previsiones por los reclamos y/o acciones indicadds en el presente artculo, caso en el cusl el excedente debera
eransferirse inmediatamente a la Cuenta Administradora, Cuando proceda la liquidacion del Fideicomiso, el Fiduciario
la llevard a cabo con excepeion de las Reservas, sobreviviendo el Fideicamiso al efecto de lo previsto en este articulo,
periodo durante el cual el Fiduciario mantendrd todos los derechos que este Contrato le confiere, con excepeion del de
set remunerado. Bl Fiduciante manrendri el derecho a percibir las sumas correspondientes a las Reservas acreditadas
que no deban ser aplicadas al pago de impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra Personas
Indemnizables de conformidad con lo dispuesto en este articulo v en el articulo 7.5, hasta el transcurso del plazo de
prescrpeion de las acciones legales.

A tales efectos, el Fiduciario podri afectar, retener, o gjercer una accidn de cobro sobre el Patrimonio Fideicomitido,
cuandlo asi se establezea mediante resolucién firme de tobunal comperente,

La presente indemnidad se mantendrd en vigencia hasta la preseripeitn de las acciones para reclamar los pagos debidos
per los concepros antes mencionados

Articulo 7.15. Declaraciones v garantias del Fiduciario,
El Fiduciario declara y garantiza lo sipuiente:

(a) Que el Fiduciario es una entidad existente v debidamente registrada de conformidad con las disposiciones
apheables a su constiracidn.

{b) Que el Fiduciario goza de todas las facultades necesaras para suscribir este Contrato y asumir v cumplir
vilidamente sus obligaciones previstas en este Conerate.

(e} Que este Contrato contiene disposiciones vilidas y vinculantes para el Fiduciario, exigibles a éste de conformidad
con las disposiciones del mismo,

{d} Que la celebracion v cumplimienta de este Contrato no viola las disposiciones de ninguna ley, decreto,
reglamentacion o resolucion aplicable a I capacidad del Fiduciario para cumplir sus obligaciones bajo el presente,
A ningdn acoerdo, contrato o convenio que el Fiduciario haya celebrado.

(¢} Quue el Fiduciario es una entidad autorizada a operar como tal por b Comisidn Nacional de Valores,

(f) Que ajuicio del Fiducianio no existen hechos relevantes que puedan afectar la estrugrugh fiduciaria,



Articulo 8.1, Asambleas, enmiendas y renuncias.

Convocatoria v Asistencs:

(1)

(i)

Qudrum:

{n

(i)

La Asamblea de Tenedores debera ser convocada por el Emisor {lo cual debera ser informado al Fiduciario)
cuando lo considere necesario, o a solicitud de un ndimero de Tenedores que representen no menos del 5%
del capital de los Tenedores en circulacidn. La soliciud indicard los temas a tratar por i Asamblea de
Tenedores v la misma deberd ser convocada para celebrarse dentro de los treinta (30 dias corridos desde la
recepelon de la solicinud, La convocatona deberd ser comunicada a los Tenedores mediante la publicacidn
de avisos durante tres (3) dias corndos en el Bolerin Diano de la BCBA, en la AIF de CNV o en el diasio de
publicaciones legales que lo sustituya v en slguno de los medios indicados bajo el Tiulo “Notficaciones™
bajo el Prospecto. Los avisos deberin publicarse con una anticipacion de entre cinco (3) y treinta (30} dias
cormidos a la fecha de la Asamblea de Tenedores y deberin especificar el lugar, la fecha y la hora en que se
llevara a cabo la refenda Asamblea de Tenedores, los temas a tratar v los recaudos a tomar por los Tenedores
para asistir a ésta. Asimismo, el Fiduciario podra convocar a la Asamblea de Tenedores.

Para asistir a la Asambles de Tenedores, los Tenedores deberan depositar un certificado de depasito bbrado
al efecto por la Caja de Valores parma su registro en el libro de asistencia a la Asamblea de Tenedores, con no
menos de tres (3) dias corndos de antcipacion a la fecha de la Asamblea de Tenedores. En caso de Asambleas
de Tenedores que traten sobre un Evento de Incumplimiento, el plazo miximo de celebracidn de Ia
Asamblea de Tenedores quedara reducido a diez (10} dias comdos y el plazo de pubbcacion de avisos a un
(1} dia con una antelacion no menor a dos (2) dias corridos, Los Tenedores podrin parocipar en la Asamblea
de Tenedores personalmente o por apoderado.

Las Asamblens de Tenedores se celebrarin en la Ciedad Autdnoma de Buenos Aires en la fecha (Dia Habil
de % a 18 hs) v el lngar que ef Emizor determine de acuerdo a lo esmblecido en esre Articulo, lo cual serd
informado al Fiduciario.

A los efectos de la Asamblea de Tenedores por cada un Peso (§ 1) de valor nominal de las Obligaciones
Megociables en circulacion dari derecho a un (1) voro.

El quorum minimo de ks Asambleas de Tenedores en pnmera convocatoria sera de Tenedores que
representen al menos un 60% (sesenta por ciento) del valor nominal de las Obligaciones Negociables en
circulacion, v en segunda convocatoria de un 25% (veintcinco por cento) del valor nominal de las
Obligaciones Negociables, El lamade en primeea y segunda convocatoria se podri realizar simultineamente,
pere la Asamblea en sepunda convocatoria deberd tener lugar por lo menos una hora después de la fijada
para la primera,

Mayorias: Las decisiones serin tomadas en ambas convocatonas por el voto afirmativo de los Tenedores que representen
la mayoria absoluta del valor nominal de las Obligaciones Negociables que se trate presentes en una Asamblea de

Tl.‘l'll:dﬂl!’l:h o a traves de un consentimuento por escnto (los “Tenedores Mayoritanos™).

Mormas subsidiagiay: En lo gue aqui no se regula, las Asambleas de Tenedores se Il:gu:an 1 cuaneo 3 su constncion,

funcionamiento ¥ mayomnas |:|-.'.|n|: lo establecido en la If;1.' BT O 550 ¥ 5uS mm:m'_
ordinarnas de saciedades andonimas asi como cmlqmer CUEa 0T mmpl-emen

- aplicables a las asambleas
tara en el futuro,




Instrucciones: Podra prescindirse de la Asamblea de Tenedores si para adoptar cualquier resolucion el Emisor obtuviere
¢l consentimiento por medio fehaciente expresado (a) por la unanimidad de Tenedores, o (b) en tanto no se requiera
unanimidad, por Mayoria de Tenedores, conforme al siguiente procedimiento (el “Procedimiento Alternative™):

(i) El Emisor reminrd a la totlidad de Tenedores regiserados al Dis Habil anterior, una nota {la “"Solicirad de
Copsenlimiento’} por carta documento (en este caso bastara el envio al domicilio referido mis adelante),
notificacion notarial o nota con acuse de recibo del Tenedor —la cual debers contar con certificacién de firma
del Tenedor dingida al domicilio registrado ante Caja de Valores S.A., que deberd incluir (I) una descripeidn
pormenorizada de las cireunstancias del caso, (11} en su caso, su evaluacion y el modo en que dicha drcunstancias
afectarian al Fideicomiso, (111} una recomendacion, si la muviere, respecto del curso de accidn a sefuir v, en su
caso, el texto de la modificacion o adicion a mtroducir en ¢l presente Contrato, (TV) los recaudos indicados en
el punto (i) siguiente a efectos de manifestar su voluntad, (V) la advertencia que el silencio, transcurridos 5
{cinco) Dias Hibdes de la recepeion de la nom (o el plaze mayor que indique el Emisor), importard
disconformidad con la recomendacion, si la hubiere y abstencion si no la hubiere v (V1) la fecha del registro de
la Caja de Valores 5.A. que se tendra en cuenta a los efectos de computo de las mayorias., Junto con la remisidn
de las Solicimudes de Consentimiento, el Emisor deberd publicarka en los sistemas de informacion dispuestos por
el Mercado en donde se listen yv/o negocien las Obligaciones Negociables; y

(1) Los Tenedores deberin contestar por carta documento, notficacion notarial o nota con certificacion de fiema
del Tenedor segin sefiale el Emisor, dentro de los cinco 5 (cinco) Dias Habiles de recibida la nota del Emisor,
o dentro del plazo mayor que el Emisor indique. El silencio importard una respuesta negativa a la recomendacion,
sl la hubiere y abstencion si no la hubiere, El Emisor deberd venficar que exista consentimiento de la mayoria
requenida de Tenedores registrados a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente v el Emisor informars
al Fiducianio acerca de la resolucion adoptada por los Tenedores.

SECCION NOVENA
MISCELANEAS

Articulo 9.1. Fecha de cierre de los Estados Contables del Fideicomiso, La fecha de cierre de los Estados Contables
del Fideicomiso seri el 31 de diciembre de cada afio. Los libros contables del Fideicomiso se encontrardn en el domicilio
¥ sede social del Fiduciario sito en Sarmiento 310, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, excepto que se encuentren
en proceso de copiado.

Articulo 9.2. Asesor Impositivo. Se deja expresamente establecido que respecto de cualquier cuestion que comprenda
materias impositivas, el Fiduciario deberd actuar, basindose exclusivamente en la opinién y/o asesoramiento del Asesar
Impositive, v no seri responsable ante petsona alguna por cualquier pérdida que ocasione su accionar de acuerdo a la
opiniin o asesoramiento del Asesor Impositive, o como consccuencia de la demora del Asesor Impositive en prestar el
asesoramiento o entregar las bgquidaciones y declaraciones juradas en tempo y forma cuando exista demora del
Fiduciante en proveer la informacién v/o documentacién al Asesor Impositivo, salvo que dicha demora se deba a dola
o culpa del Fiduciano calificados como tal por un ludo arbitral v/o sentencia judicial firme y definitva dictada por un
juez competente,

Tedos los costos, gastos y honotarios razonables que demande la intervencidn de los Asesores Impositivos serin
considerados Gastos del Fideicomiso.

Asimismo, en el supuesto de liquidacién o extincion del presente Fideicomiso, el Fiduciario podri constituir un fonde
de reserva impositivo cuyo monto serd determinado por el Fiduciario cumpliendo con las normas UNPOSItvas vipentes
con opinon del Asesor Impositvo v retenido de b Cuenta Administrads o de la Cuenta Fiduciaria. Dicho fondo se
consutuiri para hacer frente al pago de los impuestos aplicables al Fideicomiso devengaddgs hasta su biquidacion, si los
hubiere o pudiere haberlos y que fueran detetminados o determinables a I fecha de gu Bquidacion o extincidn, ¥ siempre




que exista duda razonable sobre la apheacion de dichos impuestos, El mismo sera mantenido hasta que exista opinidn
favorable del Asesor Imposiove que exprese que no existe obligacion de retener y pagar dichos impuestos.

Articulo 9.3, L.iquidat:iéu. El Fidemcomi=so sera quuid.adn una vez que:

(i) las Obligaciones Garantizadas (incluyendo sin bmitacion, los Gastos del Fideicomiso, impuestos y
cualquier otra sumas debida bajo el Fideicomiso) hayan sido canceladas en su totalidad;

)] haya transcurndo el plazo maximo legal para el Fideicomiso; o
{11 axi lo decida una mayoria de Beneficinos,

En caso de liquidacion, los Bienes Fideicomitidos serin destnados conforme con las disposiciones del presente Contraro
de Fideicomiso, extinguiéndose el Fideicomiso,

Para el supuesto en que el Fideicomizo se bquide antcipadamente, el Fiduciario tendri derecho a cobrar un honorano
de liquidacion por las tareas de hquidacion equivalente a tres (3) comisiones de administracion mensuales.

Articulo 9.4. Domicilios. Las Partes constrmayen en la cliusula siguiente (1) domicilios postales especiales, donde serin
vilidas todas las notficaciones a ser cursadas por escrito con motive del Fideicomiso (el “Domicilio Postal™); v (b)
direcciones de correo electronico, donde seran vilidas todas las comumcaciones que, contorme al presente Contrato de
Fideicomiso, o segin acuerden las Partes, puedan ser cursadas o recibidas por ese medio (la “Direccidn Electronica™).
Cualquier nuevo Domicilio Postal o Direccion Electronica sélo sera oponible a las otras partes una vez notficads por
medio fehaciente.

Articulo 9.5. Nouficaciones. Todas las notficaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse conforme
lo previsto en el presente, deben ser realizadas por escrto v en forma fehaciente, salvo los casos en que proceda las
comunicaciones por correo electromico segun este Contrato. Las nonficaciones que por sus caracteristicas no admitan
demora serin cursadas por telefax o por cualguer otro medio disponible, en cuyo caso serin de inmediato confirmadas
por escrito en forma fehaciente, Las comunicaciones por correo electronico se presumiran remutidas por la persona
autorizada que figure como remitente en la comunicacidn respectiva (la "Peona Autogzada™. A los efectos del
presente articulo se considera suficiente notificacion fehaciente la remision por carta documento del Correo Argentino.

Al Fiduciante:

SICOM S.A.

Daomicilio Postal: es. Lamadnd 191, Cindad de San Salvador de Jujuy

Tel. / Fax: (0388) 423-6872

Direceidn Electronica: samante@gruposicom.comar / mzapana@gruposicom.com.ar

Ar: Susana Amante [ Mitam Zapana

Al Fiduciano:

BANCO DE VALORES 5.A.
Sarmiento 310 (CIMIAAH), Cindad Autdnoma de Buenos Aires
Ar: bergio Capdevila / Cynthia Slleo

Tel.: 4323-6912/6955 - Fax: 4323-6918

Direccion Electrdnica: infof@bancodevalores.com

Articulo 9.6.- Motificaciones a los Beneficiarios.




En aquellos casos en que por ¢l presente Contrato se deba notificar a los Tenedores, dichas notificaciones deberan
cursarse mediante avisos a ser publicados por ¢l Emisor en el Boletin Diario de la BCBA v en la Autopista de
Informacian Financieea de la CNY.

SECCION DECIMA
ARBITRAJE

Las Partes acuerdan que cualgquier disputs, controversia o reclame que sutgiese entre ellas v entre cualquiera de ésras v
ios Tenedores, incluvendo enunciativamente cuestiones acerca de su validez, interpretacion, curni'.th.ﬂuen[{: o violacidn,
reclamacién de daios y perjuicios asi como la propia competencia del tbunal arbieral, sera dirimida mediante juicio
arbitral, a cuyo fn se someten a la junsdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires - o de la enddad que Ia sustiruya a ésta como mercade autorizado en los términos de la ley 26.831 - y de su
reglamento para el arbitraje de derecho cuyas disposiciones declaramn conocer, con renuncia a todo otro fuero o
pansdiccion que les pudiera correspondet,

Dicho laudo seri considerado defimtivo e inapelable, renunciando las partes a cualquier oo recurso que les pudiere
corresponder, inchudo el extraordinano o de inconsttucionalidad y excluido el de aclaratoria v nubidad.

SECCION DECIMO PRIMERA
CLAUSULA TRANSITORIA

Una vez establecidas las condiciones de emision definitivas de las Obligaciones Negociables, v asi como los demids
termunos y condiciones defimnvos de este Contrato y la autorizacidn por parte de 1a Comision Nacional de Valores a
efectos de proceder a la colocacion por oferra piblica de las Obligaciones Negociables, las Partes podrin otorgar un
nuevo mstumento del presente, sin que ello pueda ser considero un acuerdo distinto.

De contormidad, se firman dos ejemplares en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, g los 17 dias del mes de septiembre
de 2020, '

[-Vipwe pdpina de frrma)




Como Fideciasio

MNombre:
Cargo: Apoderado

Moambre;
Cargo: Apoderado

como Fiducante v Adminiserador de los
Creditos

Cargo: Presidente




Como Fiduciario

Nombre:
Carpo: Apoderado

Nombre:
Cargo: Apoderado

como Fidudante v Administrador de los




AMNEXO |
MODELO DE NOTIFICACION DE LA CESION FIDUCIARIA

ACTA DE REQUERIMIENTO [#] ESCRITURA NUMERO [o]. En la Ciudad de [#], Argentina, a [@]
dias del mes de [®] de 2020, ante mi, escribano autorizante, comparece [NOMBEE Y DATOS DE
PRESIDENTE/APODERADO DE SICOM 5A] Y ¢ compareciente dice: (Que solicita de mi, el
autorizante, la astificacion a [NOMBRE DE LA ENTIDAD CEDIDA] de la nota que suscribe y ranfica
en este acto la cual me entrepa firmada v que transcrpta en su totalidad es del siguiente renor: "[Lugar], [o]
de [®] de 2020, Sefores [DIRECCION Y ATENCION]| Nos dingimos a Uds. con el objeto de notiticarles
que Sicom 5.4 (en adelante la "Cedente”) ha cedide en garanta de las obligaciones asutmidas por la Sociedad
bajo el Contrato de Mutuo, v/o las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negocaables {incluyendo
montos adicionales) emitidas por SICOM 5.A. a BANCO DE VALORES S.A (el "Eiduciano") la propiedad
fiduciana de los créditos personales que reinen las condiciones de Créditos Elegibles que se identifican en
el Anexo 11 del Contraro de Fideicomiso del cual se entrega una copia en este acto, cedidos en forma previa
a la colocacion de las Obligaciones Negociables por Valor Fideicomindo de § 25.026.496 (pesos vemnticineo
millones veintséis mil cuatrocientos noventa v seis), y un valot nominal de § 29.216.761 (pesos veinonueve
millones doscientos dieciséis mil setecientos sesenta v uno), (los “Créditos Existentes™): v los creditos
personales que rednen las condiciones de Créditos Elegibles, que sean otorgados por el Fiduciante y que
sean cedidos en el futuro al Fideicomiso (los “Nuevos Créditos” v en conjunto con los Creditos Existentes,
los “Créditos™). Se indica que, a los efectos que pudiesen cormésponder, la cesion que por la presente se les
notifica se encuentra sujer a previa notificacion del Fiduciario de un Evento de Incumplimiento en el marco
de 1o establecido en el Contrato de Fideicomiso, y se realiza a fin de garantizar las oblignciones de la Sociedad
bajo las Obligaciones Negociables PYME ematidas por la Sociedad. Sin perjuicio de la cesion fiduciaria que
por la presente se les notfica, en la medida en que no reciban una o mis comunicaciones escrtas del
Fiducianio disponiendo algo distinto, los pagos correspondientes a las ventas efectuadas por ln Cedente
deberin seguir siendo realizados a la cuenta de la Cedente, tal como venian siendo realizados a la fecha de
la presente. Asimismo, les solicitamos que, si en cualquier momento v en una o mas opormunidades, o
Fiduciario les remitiers una o mas comunicaciones escritas requiriéndoselo, procedan de inmediato y sin
necesidad de consulta o noaficacion pr:'l.ia al Cedente, a dingir los pagos correspondientes a las ventas
efectuadas por la Cedente a la Cuenta N® 001000001 3553-1 ([CBLU: 1980001 T30000001355315) {la “Cucnta
Administrada™ v/ la Cuenta Fiducians, cuyos datos seran informades por el Fiduciario OpOrunamente.
Por alama, les solicitamos tengan a bien manifestar vuestro consentimiento con la presente cesion, mediante
la suscripcion de una nota suscripta por un representante de vuestra entidad con facultades suficientes,
dingida a la Cedente y el Fidweiario, en los siguientes términos:

Sres
SICOM 5.A.
BANCO DE VALORES 5.4

De nuestra consideracion,

Por la presente les manifestamos que hemos recibido vuestra notificacion de fecha [#] de [®] de 2020,
mediante la cual se nos notificd de la cesion, en garantia de las obligaciones de SICOM 5.A. bajo el Contrato
de Mutuo y/o las Obligaciones Negociables PYME emitidas p ociedad; por parte de SICOM S.A. (e
"Cedente™ a favor de BANCO DE VALORES 5.A (el "Filucjirio"), de la propiedad fiduciana de la
totalidad de los créditos que la Cedente tene y/o pueda aclq el fururo contra [NOMBRE DE LA
ENTIDAD].




Asimismo, mediante la presente manifestamos nuesten conformidad en forma irrevocable a ka designacion
realizada en el refendo Contrato de Fidelcomiso como Administrador Sustituto de los Créditos adhiriendo
a todos los términos establecidos en el Artdculo 4.4 del Contrato de Fideicomiso,™

E. ZARIF
BICOM 54



ANEXOII

CREDITOS ELEGIBLES

Son los Créditos Existentes que se identifican en el CD-ROM Cédigo de Serie: LH 3153 XA 15001311D5







CONVENIO DE GESTION DE PRESTAMOS PARA ASOCIADOS
COM PRESTADORES DE OTRO CARACTER JURIDICO

En la ciudad de San Salvador de Jujuy, el 21 de Diciembre de 2008, entre
LA ASOCIACION CIVIL DEL PERSONAL NO DOCENTE (ACIPEND) con
domicilio legal en Guemes n® 1085 esquina Sdor, Pérez de esta ciudad,
representada en este acto por su Presidente Oliva Eduardo Ramon, DNI N®
§.723.466 en adelante denominada “LA ASOCIACION", por una parte y
por la otra SICOM SA. con domicilic legal en Necochea N° 474
representada en este acto por Raul Esteban Zarif, DNI N°*16.186582, en
adelante “LA EMPRESA", acuerdan celebrar el presente convenio sujeto a
las siguientes clausulas y condiciones:

ERIMERA

LA EMPRESA se compromete a celebrar con todos los Sres, Afiliados dg
LA ASOCIACION, gue lo requieran, contratos de mutuo (prestamos de
dinero). El préstamo se cancelara en cuotas, mensuales y consecutivas,
gue se convengan con los solicitantes al momento de emitir |a solicitud, Las
cuales tendran una parte de capital y otra de intereses.

Las cuotas no podran exceder del monto autorizado en la orden de compra
habilitada al efecto-

LA EMPRESA se compromete a acordar el crédito de inmediato, de
acuerdo @ sus posibilidades financieras, con el solo cumplimiento de las
condiciones establecidas en las clausulas tercera y cuarta,

SEGUNDA.

La devolucién de los préstamos de dinero por parte de cada uno de los
afiliados =se harad por el sistema de retencion de haberes por pianilla, cuya
autorizacion debera suscribirse por separado y en letra Arial N™14.-

TERCERA.:

A los efectos previstos en la clausula segunda, LA EMPRESA Yemitira
mensualmente, el dia 15 de cada mes o el siguiente habil si éste fuera
inhabil, a LA ASOCIACION el importe total de las reténciones a solicitar
correspondientas a cada periodo que comprenda las op@ragiones realizadas
entre el dia 16 de cada mes y el 15 del mes siguiente, gon|las previsiones y
formalidades detallgddas en la clausu va.




Por su parte, LA ASOCIACION se cbliga a pagar la suma total antes
referida @ LA EMPRES, el dia 10 del mes subsiguiente a |a presentacion de
la liguidacién, sin omitir importe por concepto alguno e independientements
de los montos efectivamente retenidos. '

Transcurrido dicho plazo la obligacién de pago se hara exigible de pleno
derecho, sin necesidad de interpelacion alguna, guedando expedita |a
accidn ordinaria por cobro de pesos

LA ASOCIACION sera deudor solidaro, fiador, principal pagador,
renunciande expresamente al beneficio de excursion Y division, de |os
créditos otorgados por LA EMPRESA a sus socios.

LA ASOCIACION Unicaments quedara eximida de abonar |os importes que
correspondieran a los afiliados gue hubleran fallecido y por tal motivo no se
hubieran podido efectuar las retenciones de haberes. En este caso LA
ASOCIACION quedara desobligada de |la deuda correspondiente a dicho
afiliado. cesando en consecuencia la fianza otorgada para ese crédito desde
|a fecha de presentacion del correspondiente certificado de defuncidn:

CUARTA:

Ademas de los establecidos en la clausula precedente, LA ASOCIACION se
obliga a:

A} Instrumentar el sistema de retencién de haberes por planilla,
celebrando, con Anses ylo los empleadores de los afiliados, los
convenios gue correspondan. De tal manera que tados y cada uno de
los créditos otorgados por LA EMPRESA a los sefiores afiliados
quedan sujetos al sistema de retencion de haberes por planilla,

B} Consignar bajo fe de juramentc gue |a informacion contenida en el
formulario de solicitud de crédito, suscrita por LA ASOCIACION y el
afiliado solicitante, es correcta y verdadera.

C) Sclicitar al Anses y/o los empleadores que correspoendan, la retencion
del porcentaje del haber (de cada socio gue haya celebrado el
confrato de mutuo) necesario para cumplir con la cuota establecida
hasta la cancelacién total del crédito. LA ASOCIACION no podra
aducir r.:auTaI alguna gue impida solicitar la retem:iﬂn(!,r la recepcion

i

}

QUINTA: Jl




El socio que demande el créditc y La Asociacion, deberan suscribir un
farmulario de solicitud de crédito, lo cual debera estar redactado en letras
Arial tamafio 14 y que contendra la siguiente informacian:

-Nombre y Apellido, N° de documento, N°® de socio y demicilio del SOCH0.
-Empresa o persona otorgante del préstamo.

-iImporte solicitado.

-Monto a percibir,

-Cantidad de cuctas y periodicidad de las mismas

-Monto de cada cuota,

-Monto total a reintegrar.

-Gastos administrativos, en caso de existir,

-Costa del seguro en caso de existir.

-Maoneda de préstama.

-Tasa para el célculo de las cuctas de amortizacion.

-Costo financiero total.

-Condiciones de cancelacion anticipada

-Destino del préstamo solicitado. i
SEXTA:

La firma de la solicitud de crédito por parte del afiiado y LA ASOCIACION-
ademas de ser un requisite esencial para la liquidacion del crédito,
comprende la autorizacion jrrevocable del afiliade a LA ASOCIACION y a la
LA EMPRESA para solicitar de cada uno a la Anses y/o empleador el deébito
del importe de las cuotas por el sistema de retencion de haberes por
planilla, hasta la cancelacién del crédito '

SEPTIMA:

En caso de incumplimiento del pago, en la forma estpblecida en este
convenio, la cantidag adeudada, devengard un intergés, gompensatorio del
0.2% y punitdric del 0,1%, diario hasta la efectiva ancelacion de la




OCTAVA:

LA EMPRESA, remitira el dia 15 de cada mes o fecha que se establezca en
el futuro, de comun acuerdo, un listado detallando los siguientes concaptos.
Mumero de Liquidacion yfo solicitud, Nombres y Apellidos del solicitante,
Mimero de Afiliado, Nomero de la cuota y Monto de la misma, Total de
descuentos y el total a abonar a LA EMPRESA

NOV -
La Empresa por el presente instrumentoe asume af formal compromiso de:

a) Informar al beneficiaric del crédito para el supuesto de que LA
Asociacién habiendo percibido e importe de las cuoctas de
amortizacion del prastamo no cumpla con el pago de las mismas.

b) La prohibicion de informar a bases de datos de deudores del sistema

{  financiero de morosidad del asociado sin acreditar previamente que la
mora le es imputable por no haberse podido realizar el descuento de
la cuota de amortizacion del préstamo.

c) Que con caracter previo a la promocidén de acciones judiciales yio
extrajudiciales de cobro debe requerir de La Asociacion |la cantidad de
cuotas de amortizacion del préstamo percibidas del asociado y
transferidas a la Empresa.

El presente convenio tendra una duracion de cinco afos contados a partir
de la firma del presente, promogandose automaticamente su vigencia por
idénticos periodos de no mediar manifestacion fehaciente en contrario, la
que debera notificarse con sesenta dias de anticipacidén al vencimiento de
cada periodo contractual.

DECIMA PRIMERA:

El presente convenio cualguiera de las parte;s podrd reskindirlo sin
invocacién de causa, por la scla expresion de su voluntad, notificada en
forma fehaciente con una antelacion no menor a sesenta dias de la
rescision, Sin perjuicio de elio gueda entendido que en todos los casos la
rescision del contrato importara que no se seguiran otorgando créditos, pero”
las ope iunF; concretadas hasta esta fecha sefliquidaran y se continuaran




DECIMA SEGUNDA:

LA EMFPRESA gueda expresaments facultada para ceder a ofra persona
fisica o juridica, total o parcialmente los derechos, acciones y obligaciones
que se generen en este contrato. En fal caso, LA EMPRESA debera cumplir
con la nofificacion exigida por el articulo 1480 y concordantes del Codigo
Ciwvil,

DECIMO TERCERA

LA EMPRESA queda expresamente facultada para ceder los derechos,
creditos, acciones, y/o garantias emergentes de este confrato, como asi
también el contratc mismo, respetando las mismas condiciones y
obligaciones contraidas en el presente convenio con el gremio y a constituir
garantias sobre ellos a través de cualquier procedimiento legalmente
permigio, incluso el previsto por los ants. 70,71 y 72 de la Ley 24.441. En
tales supuestos no se requenrad notificacion fehaciente de la Cesién a LA
ASOCIACION, al fitular, los afiliados o los deudores, la que sera valida
desde |a fecha de su celebracidn -

DEC cu A

Las partes constituyen domicilic legal a todos los efectos judiciales
derivados del presente convenio en los indicados en el encabezamiento,
renunciando a todo ofro fuero o jurisdiccion que no sean los Tribunales
Ordinarios de |a Provincia de Jujuy .-

En Prueba de conformidad se firman dos ejemplares de gn
un solo efecto en el lugar y fecha del encabezamiento.-

ismo tenor y a




ANEXO IV

AGENTES DE COBRO

Gremios

Asocmcion Civil Personal No Docente - ACIPEND ACIPEND

Asocucion de Educadores de la Provincta - ADEP ADEP

Circulo de Retirados de la Fuerza de Seguridad de la Provincia CIRCULG

Sindicato de Obras Sanitarias de la Provincia de Jujuy OBRAS SANITARIAS

Agremiacion Judicial de Salta

A, JUBICIAL SALTA

A.DEL PERSONAL DE LA UNIV. NAC, SALTA

APUNEA

ASOC. TRABA] DE LA SANIDAD ARG. ATSA
SIND. EMP.CONSEJO DELIBERANTE SALTA SECODE
SIND. TRABAJ. CORREOS Y TELECOM. SITRACYT
SIND. DE TRAB. VIALES DE JUIUY SITRAVIP
Sind. de Ob. y Emp. de la Minoridad y la Edueacidn SOEME
SIND. DE OBR. Y EMP. DE MINOR. FAM. ¥ AFINES SOEMFA
SINDICATO DE TRABAJADORES MUNICIPALES STM
UNION DE PERSONAL DE ENFERMEROS DE SALTA UPES
ATE] TUCUMAN ATE]
ASOCIACION MUTUAL SENDA DE LA FAMILIA MUNICIPAL SENDA
LA SOLUCION MLS LA SOLUCION MLS
EMER EMER
MUTUAL DE POLICIA

ASOCIACION MUTUAL DE POLICIA DE TchurﬂmT




ANEXOV
MODELO DE CESION DE NUEVOS CREDITOS

UODELO DE COMUNICACION DE CESION
MEMBRETE FIDUCIANTE]

Buenos Aires, [_] de [_]

HECIOEES

Banco de Valores 5, A,

PRESENTE.

Ref: Fideicomiso en Garanga “SICOM CLASE V™.

Nos dingumos a ustedes cn su caricter de Fiduciario del Fideicomiso de ka referencia, & fin de
ofrecer en teansferenci fiduciagia para dicho Fideicomiso los créditos que se detallan en el disco compacte no
regrabable denominado “Fideicomiso en Garanda SICOM CLASE V" marca [_] N® [_] que firmado se adjunta a la
presente, que consigna ademas ¢l flujo de fondos esperado a parnr de la Fecha de Corte.

Todos los pagarés, v/o documentos que instrumenten v/o garanticen los créditos, objeto de
sransterencia al Fideicomiso, identificados en el péreafo anterior, han sido repuestos con el sellado correspondiente en
cada una de las jurisdicciones involueradas, En tazdn de lo expuesto, nos hacemos exclusivos responsables por
cualguier cargo que, por omisién de impuestos, diferencias, intereses, multas v/ 0 costas, determinen, aphiquen y/o
eeclamen los respectivos fiscos locales. De tal manera, seremos quienes deberemos aportar los fondos suficientes al
primes requerimiento que formule el Fiduciario cuando notifique el eventual reclamo fiscal, garantuzando asi la plena
ndemnidad econdmica v financiera de este dltimo respecto a dichas contngencias,

La transferencia fiduciaria de los Créditos ofrecida en la presente propuesta, quedard perfeccionada una
vez que el Fiduclatio emita ¥ nos haga entrega de los Valores Fiducianos, en los terminos acordados en el scuerdo y
contrato de Fideicomiso suscripto el 17 de septiembre de 2020, Los Documentos que sirven de respaldo a dichos
créditos se encuentran depositados en la custodia convenida entre las partes.

Asimismo declaramos que el devengamiento de la cartera de Créditos ofrecida hasta la Fecha de Caorre
se registrard en nuestra contabilidad y, por ende, integrari la base imponible de los impuestos que pudieran
correspongder.

Esta transferencia corresponde a [_] solicirudes de credito con Fecha de Corte [_], los que representan un valor
fideicomitido de § [_] (pesos |_]), v un valor nominal total de § [_J{pesos[_}). La Tasa de Descuento promedio uthzada
para caleular el Valor Fideicomirido de los Créditos es [ ] % TEA g la fegha de descuento es [_].

Saludamios a Uds, atentamente,



ANEXO VI

PODER ESPECIAL IRREVOCABLE

SICOM SA. como Fiduciante, En la ciudad de [}, Argentina, el [] de [] de 2020, ante [ESCRIBANO
INTERVINIENTE], comparece [COMPARECIENTE], [DATOS PERSONALES], Interviene en nombre ¥y
representacion de la sociedad que gira bajo el nombre de Saciedad de SICOM S.A., como Fiduciante (el “Fiduciante™),
con domicilio legal en l Calle Lamadnd 191 de la ciudad de San Salvador de Jujuy , en su cavicter de [ ] de la misma,
acreditando el caricter invocado v sus faculrades para el otorgamiento del presente Poder en base a los estatutos
cociales del Fiduciante, a las actas de directorio del Fiducante de fechas [_] que dispusicron el otorgamiento del
presente v al Poder otorgado en favor de [COMPARECIENTE]. Todos los rérmines en maydsculas no defimdos en
el presente Poder mantendrin los significados que se les otorga en el Contrato de Fideicomiso de Garanta celebrado
entre BANCO DE VALORES 5.A como Fiduciario y SICOM S.A. como Fiductante, de fecha 17 de septiembre de
2020 (el "Contrato de Fideicomiso™), En el caricter invocado y sobre la base de las facultades arriba indicadas, el
comparcciente expresa: (i) Que, con fecha 10 de enero de 2020, el Fiduciante aptobd la emision de Obligaciones
Negociables Clase V por un mento de hasta $75.000.000 (Pesos serenta y cinco millones) bajo el régimen especial
cstablecido por la Comision Nacional de Valores aplicable a pequefias y medianas empresas (las “Obligaciopes
Negociables™, v (1) Que a los efectos de garantizar, entre otras cosas, el pago en debido dempo v forma de todas y
cada una de las Oblipaciones Garantizadas bajo el Contrato de Fideicomiso, ¢l Fiduciante cedié y transfirié al
Fiduciario la propiedad fiduciania de los Créditos por un Valor Fideicomitido de § 25.026.496 (pesos veinticinco
millones veintséis mil custrocientos noventa y seis), y un valor nominal de § 29.216.761 (pesos veintinueve millones
doscientos dieciséis mil setecientos sesenta y una) {los “Créditos Fxistentes™, todo 1o eual fue expresamente aceptado
por el Fiduciario en los términos y con el alcance del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion en los rérminos de los
Ardeulos 1666 y siguientes del Codign Civil y Comercial de la Nacion por hasta el monto de ks Obligaciones
Garantizadas. Que por todo lo expuesto: el Fiduciante otorga en este acto al Fiduciano, PODER ESPECIAL
RREVOCABLE, en los términos de los articulos 366, 380 y 1330 y concordantes del Codigo Civil y Comercial de
la Macion, desde ¢l dia de hoy v durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, para que el Fiduciario 1): (i) admunistre
la cuenta N -001-0000013553-1 (CBL: 1980001 730000001355315) abierta en el Banco de Valores S.A. de rinalaridad
del Fiduciante (la “Cuenta Administrada”) conforme los términos v condiciones esmablecidos en ¢ Contrato de
Fideicomiso; (i) esté facultado y autorizado a operar fa Cuenta Administrada, depositar dinero o extracr en forma
total o parcial los saldos en pesos existentes en ls Cuenta Administrada, transferir fondos, cualesquiera que sean los
importes que se encuentren depositados en la misma; otorgar recibos, cartas de pago; consultar y solicitar saldos y
extracios; solicitar el eieree de la Cuenta Administrada, firmar los instrumentos piblicos o privados que fueren
necesarios para gjecutar los actos enumerados con Ios requisitos propios de la naturaleza de eada acto y las cliusulas
y condiciones que pactare con arreglo 4 derecho: firmar declaraciones juradas, planillas, constituir domicilios
especiales, efectuar nouficaciones y en fin, realizar- va sea en soporte papel, en forma electrinica o digital o por
cualquier otro medio disponible- todos los demids actos, gestiones v diligencias que fueran conducentes al mejor
desempeiio de su funcion como Fiduciario, (i) por cuenta y orden del Fiduciante, realice los pagos respectivos en las
Fechas de Pago de Servicios conforme lo establecido en ¢l Contraro de Fideichmisgh con los fondos depositados en
la Cuenta Administrada hasta el pago integro de las Obligaciones Garanfizadgs, cd




de Fideicomiso; v/o (iv) realice por cuenta y orden del Fiduciante las Inversiones Transitorias establecidas en el
Contrato de Fideicomiso de los fondos depositados en la Cuenea Admimstrada,
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ANEXO VII

DE TR DE

Buenos Adres, [_] de [_] de 2020

[Sefiores]
[Agente de Cobro]
[Direccion]
[Atencion]
Presene
Ref. Fideicomiso de Garanda de fecha [_].

Nos diripimos a Lds. en nuestro caricter de Fiduciano del Contrato de Fideicomiso de Garantia celebrado
entre BANCO DE VALORES S.A como Fiduciario; ¥ SICOM S.A, como Fiduciante, de fecha ] de
septiembre de 2020 (el "Coprato de Fideicomiss"), cuya cesion de Créditos, les fuera notificada por ante
escribano || con fecha | ] de 2020, a los efectos de notificarles, que se ha decretado un Evento de
Incumplimiento v conforme el Artieulo 3.1 del Contrato de Fideicomiso. En virrud de ello, todos los
fondos provenientes de la cobeanza de woralidad de los Créditos deberin ser inmediatamente transferidos
a 1a Cuenta Fiduciaria, abierta en [___] $.A. N [ ], hasta la recepeitn de una notificacidn por parte del
Fiduciario que disponga lo contrano.

BANCO DE VALORES 5.A

Buenos Aires, [_| de [2020], recibida de conformidad, procederemos hasta nuevo aviso a transfenr los
fordos a la Cuenra Fiduciaria

[Entidad Recaudadcra)




ANEXO VIIT

Fl Administrador de los Creditos realizars mensualmente las siguientes tareas pam:

|, Ceneracion mensual de las liguidaciones de cada uno de los créditos que mtegran los Bienes
Fideicomitidos correspondiente a cada Agente de Cobro Complementario.

Entrega de las higuidaciones a cada Agente de Cobro Complementirno.

Recepcion de las Cobranzas,

Procesamiento de las Cobranzas percibidas.

Conciliacion de las Cobranzas, obteniendo el detalle de los Créditos impagos.

Generacion del Informe de Gestion Mensual,

=t ol

Para los Créditos que no se hayan cobrado se realizan las siguientes tarcas de acuerdo al Manual de
Cobranzas del Administrador de los Créditos.

Seguimiento diario de los Créditos con saldos impagos.

e 0 g 15 dias:

L2 cuenta se encuentra en situacion normal y la gestion serd telefomea.

Realiza la gestion mediante lamado relefdmico, dejando asentado en el sistema dia, hora y datos de la

persona con quién se efecuo ol contacto como asi también el compromiso de pago pactando la fecha del
ST,

De 16 a 20 dias:

la gestién seti personal.

El cobrador se presentara ante la Autoridad competente del Agente de Cobro Complementanio
correspondiente, dejando asentado en sistemna los resultados de la negociacion que permita defir en un
amilisis individual las acciones a desarrollar en la proxima etapa de la gestion.

De 21 3 30 dias:

La gestién a realizarse en esta erapa serd mediznte carta simple, notificande el estado de la cuenta y la
situacion de atraso de la misma, registrando la fecha de recepcion ¥ realizando el seguimiento del cl